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兴银理财丰利合享封闭式 195 号固收类理

财产品

2026 年第三季度报告

兴银理财有限责任公司保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性负责。本报告披露的相关净值数据已由理财产品托管

人复核。兴银理财有限责任公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，但

不保证产品本金及收益。理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益。

理财非存款，产品有风险，投资须谨慎。

产品管理人：兴银理财有限责任公司 

产品托管人：兴业银行股份有限公司 

报告期：2026 年 06 月 17 日 至 2026 年 09 月 30 日
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第一章  产品基本信息

产品登记编码
Z7002026000980

（可在中国理财网 www.chinawealth.com.cn 查询产品信息）

产品名称 兴银理财丰利合享封闭式 195 号固收类理财产品

产品代码 9K251950

产品募集方式 公募

募集币种 人民币

产品运作模式 封闭式

产品投资性质 固定收益类

产品风险等级

R2

（该等级为理财产品发行机构评定结果，该产品通过代理销售机

构渠道销售的，理财产品评级应当以代理销售机构最终披露的评

级结果为准）

产品成立日期 2026 年 06 月 17 日

产品终止日期 2027 年 07 月 01 日

报告期末产品总份额 1,090,940,579.71 份

份额代码 产品份额

9K25195A 50,445,649.95

9K25195B 1,021,017,675.21

9K25195C 955,252.92

9K25195E 8,079,670.63

9K25195F 10,442,331.00

报告期末产品份额

9K25195G 0.00

报告期末穿透后杠杆率

122.73%

（报告期末本产品总资产未超过该产品净资产规模的 200%，符

合产品协议对本产品杠杆比例的要求。）
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第二章  收益表现

2.1 产品净值表现

                               金额单位：元

时点指标：报告期末 区间指标：报告期
份额代码

（如有）

首个非零

份额日
份额净

值

份额累

计净值

资产净

值
涨跌幅（%） 年化收益率（%）

9K25195

A

2026 年 0

6 月 17 日
1.00631 1.00631

50,763,

723.06

0.63%

（2026 年 06 月 17 日

-2026 年 09 月 30 日）

2.21%

（2026年06月17日-2

026 年 09 月 30 日）

9K25195

B

2026 年 0

6 月 17 日
1.00636 1.00636

1,027,5

14,973.

43

0.64%

（2026 年 06 月 17 日

-2026 年 09 月 30 日）

2.23%

（2026年06月17日-2

026 年 09 月 30 日）

9K25195

C

2026 年 0

6 月 17 日
1.00578 1.00578

960,775

.23

0.58%

（2026 年 06 月 17 日

-2026 年 09 月 30 日）

2.02%

（2026年06月17日-2

026 年 09 月 30 日）

9K25195

E

2026 年 0

6 月 17 日
1.00622 1.00622

8,129,9

08.97

0.62%

（2026 年 06 月 17 日

-2026 年 09 月 30 日）

2.18%

（2026年06月17日-2

026 年 09 月 30 日）

9K25195

F

2026 年 0

6 月 17 日
1.00651 1.00651

10,510,

303.09

0.65%

（2026 年 06 月 17 日

-2026 年 09 月 30 日）

2.28%

（2026年06月17日-2

026 年 09 月 30 日）

9K25195

G
-- 1.00000 1.00000 0.00

--%

（-----）

--%

（-----）

注：1、本产品报告期收益表现（涨跌幅及年化收益率）由理财公司计算并确认，相关净值数据已由产品托

管人核对。

2、首个非零份额日至本报告期末不足一个月的份额可以不披露报告期收益表现（涨跌幅及年化收益

率）。

3、根据产品说明书，因理财产品发行对象不同，或有不同的份额及份额代码，不同份额之间可能存在

销售服务费收费条件、收费标准和收费方式等的不同，以及因计算过程产生尾差等原因，均可能导致各份

额的份额净值、份额累计净值不完全一致。
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2.2 报告期内产品收益分配

金额单位：元

份额代码 报告期内每单位份额累计分红金额

无

2.3 产品业绩比较基准历次调整情况（如有）

份额代码 生效日期 业绩比较基准

自 2026 年 9 月 1 日起无调整

第三章 管理人报告

3.1 报告期内投资策略和运作分析

　　债券部分采用衰竭式久期的配置方式，非标资产配置比例不高于 50%，权益仓位为 0%。

第四章  资产持仓与交易信息

4.1 报告期末持有资产情况

金额单位：元

穿透前 穿透后

序号 资产分类
占产品总资产的比例（％）

占产品总资产的比例

（％）

1 现金及银行存款 0.39 12.77

2 同业存单 0 0.63

3 拆放同业及债券买入返售 0 2.45

4 债券 27.72 50.96

5 非标准化债权类资产 0 28.25

6 金融衍生品 0 0.26

7 境外资产 0 2.02

8 公募基金 0 2.60

9 资产管理产品 71.83 0.00
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10 其他资产 0.06 0.06

11 合计 100.00 100.00

注：1、资产分类及统计口径与国家金融监管总局 G06a 非保本理财业务月度统计表保持一致。

2、占总资产的比例=各类资产持有金额/产品总资产*100%（其中穿透前占产品总资产的比例分母使

用穿透前总资产，穿透后占产品总资产的比例分母使用穿透后总资产）

4.2 报告期末持有前十项资产情况（穿透前）

金额单位：元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（％）

1
兴业信托-兴合 A137 号-中电

建江西（南昌分行）
80,039,367.36 7.29

2
外贸信托-稳盈淳享 43 号集

合资金信托计划
67,702,882.63 6.17

3

兴业信托·兴合 J539 号集合资

金信托计划（南京分行-泰州

化工新材料产业发展集团有

限公司）

65,047,967.77 5.92

4
粤财信托·粤信稳利 3 号集合

资金信托计划
62,064,472.09 5.65

5

光信·光鑫·兴合44号集合资金

信托计划（南京分行-扬州江

淮建设发展有限公司）

60,047,460.69 5.47

6

兴业信托·兴合 G113 号（彭

骞-精测电子股票质押）集合

资金信托计划

53,021,170.89 4.83

7
交银国信-丰产惠利 4012 号

集合资金信托计划
52,303,458.56 4.76

8
兴业信托·兴享稳鑫 72 号集合

资金信托计划
50,208,144.99 4.57

9 国华兴益资管元启 11 号 46,226,630.47 4.21

10
华润信托·瑞合 5 号集合资金

信托计划
44,090,580.07 4.02

注：1、其中现金及活期存款、股东银行存款、股东银行之外的其他银行存款、股东银行发行的大额存单、

股东银行之外的其他银行发行的大额存单、拆放同业、债券买入返售类资产、其他资产（资产分类按国家

金融监督管理总局 G06a 非保本理财业务月度统计表口径）分别合并披露，其他相同代码资产可合并披露。
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2、占净资产的比例合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%

4.3 报告期末持有前十项资产情况（穿透后）

     金额单位：元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（％）

1 股东银行之外的其他银行存款 106,864,943.25 9.73

2
兴业信托-兴合 A137 号-中电建

江西（南昌分行）
80,039,367.36 7.29

3

兴业信托·兴合 J539 号集合资金

信托计划（南京分行-泰州化工新

材料产业发展集团有限公司）

65,047,967.77 5.92

4

光信·光鑫·兴合 44 号集合资金信

托计划（南京分行-扬州江淮建设

发展有限公司）

60,047,460.69 5.47

5

兴业信托·兴合 G113 号（彭骞-精

测电子股票质押）集合资金信托

计划

53,021,170.89 4.83

6
交银国信-丰产惠利 4012 号集合

资金信托计划
52,303,458.56 4.76

7 股东银行存款 49,560,451.44 4.51

8 24 宁河西 PPN001 41,400,809.32 3.77

9
中铁信托-泉熙 26262 期资产管

理信托-象屿股份（厦门分行）
40,171,991.70 3.66

10 债券买入返售 33,001,815.18 3.01

注：1、其中现金及活期存款、股东银行存款、股东银行之外的其他银行存款、股东银行发行的大额存单、

股东银行之外的其他银行发行的大额存单、拆放同业、债券买入返售类资产、其他资产（资产分类按国家

金融监督管理总局 G06a 非保本理财业务月度统计表口径）分别合并披露，其他相同代码资产可合并披露。

2、占净资产的比例合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%

4.4 报告期内投资关联方发行的证券情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 关联交易金额
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中国人民人寿保险股份有限公

司
26 人民人寿永续债 01 86,702.22

华福证券资产管理有限公司 26 项水 A7 14,450.37

华福证券资产管理有限公司 26 项水 A8 14,450.37

华福证券资产管理有限公司 26 项水 A9 14,450.37

4.5 报告期内投资关联方承销期内承销的证券情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 关联交易金额

兴业银行股份有限公司 26 成都农商行二级资本债 01 562,409.50

兴业证券股份有限公司 26 陕投 Y3 539,053.50

兴业证券股份有限公司 26 创达 01 366,400.10

兴业证券股份有限公司 电投 KY21 299,781.90

兴业证券股份有限公司 26 华电 K5 284,080.80

兴业证券股份有限公司 晋建 03 优 265,919.74

兴业证券股份有限公司 26 信投 Y3 208,433.40

华福证券股份有限公司,兴业证

券股份有限公司
26 象屿 Y2 179,676.50

兴业证券股份有限公司 26 济工 02 178,418.40

兴业证券股份有限公司 26 光证 G6 177,585.00

兴业证券股份有限公司 26 陕投 Y5 142,060.00

兴业证券股份有限公司 26 财证 02 142,040.40

兴业证券股份有限公司 26 南阳优 126,574.58

兴业证券股份有限公司 26 泉港 03 89,328.60

华福证券股份有限公司,兴业证

券股份有限公司
26 曹国 06 89,328.30

兴业证券股份有限公司 赣交 YK03 71,874.20

华福证券股份有限公司,兴业证

券股份有限公司
26 平潭 01 71,870.60

兴业证券股份有限公司 26 光证 G5 71,870.00

兴业证券股份有限公司 26 电投绿能 K2 71,030.00

华福证券股份有限公司,兴业证

券股份有限公司
26 建发 Y4 69,902.60

兴业证券股份有限公司 26 武金 04 66,525.20
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兴业证券股份有限公司 26 越资 04 61,344.20

兴业证券股份有限公司 26 淄博 04 59,552.40

华福证券股份有限公司 26 鲁公 04 59,552.20

华福证券股份有限公司 26 郴发 01 35,937.10

兴业证券股份有限公司 26 淄博 03 35,514.70

华福证券股份有限公司 26 鲁发 02 33,309.00

兴业证券股份有限公司 26 惠基 02 29,776.40

兴业证券股份有限公司 26HPI02K 29,776.20

兴业证券股份有限公司 26 武金 05 29,736.20

4.6 报告期内投资关联方发行的资产管理产品情况

金额单位：元

关联方名称 资产管理产品名称 关联交易金额

兴业国际信托有限公司
兴业信托-兴合 A137 号-中电

建江西（南昌分行）
21,555.55

兴业国际信托有限公司

兴业信托·兴合 J539 号集合资

金信托计划（南京分行-泰州化

工新材料产业发展集团有限公

司）

18,055.55

兴业国际信托有限公司

兴业信托·兴合 G113 号（彭骞

-精测电子股票质押）集合资金

信托计划

14,575.00

兴业国际信托有限公司

兴业信托-兴合 J538 号集合资

金信托计划（杭州分行-台州市

路桥国运-收益权)

3,875.00

兴业国际信托有限公司
兴业信托·兴享稳健元璟 1 号证

券投资集合资金信托计划
751.49

兴业国际信托有限公司
兴业信托·兴享稳健元璟 6 号证

券投资集合资金信托计划
522.54

兴业国际信托有限公司
兴业信托·兴享稳健元璟 2 号证

券投资集合资金信托计划
235.46

兴业国际信托有限公司
兴业信托·兴享稳鑫 72 号集合

资金信托计划
126.01
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4.7 报告期内其他类型关联交易的情况

金额单位：元

关联方名称 关联交易类型 关联交易金额

兴业银行股份有限公司 授信 49,356,444.81

兴业银行股份有限公司 销售服务费 1,123,036.66

兴业银行股份有限公司 托管费 27,867.86

4.8 报告期内重大关联交易的情况

金额单位：元

序号 关联交易类型 关联方名称 关联交易日期 交易标的 交易金额 备注

无

第五章 风险分析

5.1 报告期末持有及报告期内到期的非标准化债权类资产情况

金额单位：元

序号 融资人 项目名称
剩余融资

期限（天）

到期收益

分配
交易结构 风险状况 备注

1

中国电建

集团江西

省电力建

设有限公

司

兴业信托-

兴合 A13

7 号-中电

建江西（南

昌分行）

268 - 应收账款 正常
报告期末

持有

2

泰州化工

新材料产

业发展集

团有限公

司

兴业信

托·兴合 J5

39 号集合

资金信托

计划（南京

分行-泰州

化工新材

料产业发

265 - 信托贷款 正常
报告期末

持有
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展集团有

限公司）

3

扬州江淮

建设发展

有限公司

光信·光

鑫·兴合 44

号集合资

金信托计

划（南京分

行-扬州江

淮建设发

展有限公

司）

267 - 信托贷款 正常
报告期末

持有

4 彭骞

兴业信

托·兴合 G

113 号（彭

骞-精测电

子股票质

押）集合资

金信托计

划

267 -

股票质押

式回购单

票-场外

正常
报告期末

持有

5

天津信托

有限责任

公司

交银国信-

丰产惠利

4012 号集

合资金信

托计划

218 -
信贷资产

转让
正常

报告期末

持有

6

厦门象屿

股份有限

公司

中铁信托-

泉熙 2626

2 期资产

管理信托-

象屿股份

（厦门分

行）

20 - 应收账款 正常
报告期末

持有

7

台州路桥

科创集团

有限公司

兴业信托-

兴合 J538

号集合资

273 - 收/受益权 正常
报告期末

持有



兴银理财丰利合享封闭式 195 号固收类理财产品 2026 年第三季度报告

11 / 13

金信托计划

（杭州分

行-台州市

路桥国运-

收益权)

8

常州江润

环保科技

有限公司

光信·光

鑫·兴合 48

号集合资

金信托计

划（南京分

行-常州江

润环保科

技有限公

司）

272 - 信托贷款 正常
报告期末

持有

9

厦门象屿

股份有限

公司

中铁信托-

泉熙 2622

9 期资产

管理信托-

象屿股份

（厦门分

行）

-
467,678.

06
应收账款 正常

报告期内

到期或卖

出

注：1、报告期内非标准化债权类资产情况，包含报告期末持有的非标资产及报告期内到期的非标资产，以

“备注”列予以区分，“备注”列枚举值为“报告期末持有”、“报告期内到期或卖出”和“投资不良资

产及其收益权”。

2、剩余融资期限为非标准化债权类资产自报告期末至项目结束之间的期限，如该笔资产在报告期内已

到期或已卖出，则显示为“-”。

3、到期收益分配情况，对于截至报告期末仍持有的资产，本项填写为“-”；对于报告期已到期或已

卖出的资产，本项列示理财产品持有该笔资产期间的投资收益金额。

4、对于投资非标准化债权类资产穿透后基础资产为零售资产的，融资人可以按项目合并披露。

5.2 报告期末产品投资债券面临的利率、汇率变化等市场风险以及报告期债券价格波动情况

　　报告期末：10 年期国债已处于历史低位，进一步下行空间受限。未来预期市场大概率延续

“上有顶、下有底”的震荡偏强格局，利率中枢仍趋下行，但波动幅度可能较三季度有所放大。

　　报告期内债券价格波动：7 月基本面偏弱预期对长端形成支撑，10 年国债收益率围绕 1.75%

附近窄幅波动；8月资金面波动收敛，机构配置压力逐步释放，10年国债收益率震荡下行至1.70%
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附近；9 月交易重心转向超长久期抢跑，30 年国债收益率连续下行最低触及 2.08%附近，刷新

年内新低，10 年国债收益率在 1.67%-1.68%窄幅震荡。

5.3 产品的流动性风险分析

    流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产品的流动性

风险主要来自于若投资品种所处的交易市场不活跃，可能带来资产变现困难或产品持仓资产在市

场出现剧烈波动的情况下难以以合理价格变现的风险。 为防范无法支付到期赎回款而产生的流

动性风险，本理财产品管理人将合理安排所投资产期限，产品到期前完成所投资组合中相关资产

变现，尽可能降低产品流动性风险，有效保障理财持有人利益。 报告期内，本理财产品管理人

严格遵守相关法律法规以及产品销售协议，对理财产品组合资产的流动性风险进行管理，报告期

内未发生流动性风险。

第六章 投资账户信息

序号 账户类型 账户名称 账户账号 账户开户机构

1 托管账户

兴业银行股份有限

公司兴银理财丰利

合享封闭式 195 号

固收类理财产品

051010100102523525
兴业银行股份有

限公司

第七章  影响投资者决策的其他重要信息

7.1 影响投资者决策的其他重要信息

7.1.1 产品投资经理简介

　　徐莹女士，上海财经大学金融学硕士，CFA。2008 年至 2013 年在兴业银行从事债券投资、

组合投资管理，2013 年至 2021 年任兴业基金管理有限公司固收投资部团队总监及基金经理，

历任兴业定期开放债券型证券投资基金、兴业年年利定期开放债券型证券投资基金、兴业添利债

券型证券投资基金、兴业瑞丰 6 个月定期开放债券型证券投资基金、兴业奕祥混合型证券投资

基金基金经理，2021 年至今任兴银理财投资经理及 ESG 投资管理人。

　　夏凡盛，中央财经大学金融学硕士，2021 年 7 月加入兴银理财多资产投资部，现任兴银理

财多资产投资部投资经理。拥有 4 年银行理财从业背景，对固收类资产保持持续跟踪，熟悉债

券交易及配置策略。在固收量化投资及人工智能（AI）应用领域有长期研究积累，致力于以量化

与科技手段提升投研效率与投资决策。
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兴银理财有限责任公司

2026 年 10 月 27 日


