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兴银理财丰利合享封闭式 145 号固收类理

财产品

2026 年第三季度报告

兴银理财有限责任公司保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性负责。本报告披露的相关净值数据已由理财产品托管

人复核。兴银理财有限责任公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，但

不保证产品本金及收益。理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益。

理财非存款，产品有风险，投资须谨慎。

产品管理人：兴银理财有限责任公司 

产品托管人：兴业银行股份有限公司 

报告期：2026 年 07 月 01 日 至 2026 年 09 月 28 日
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第一章  产品基本信息

产品登记编码
Z7002025001244

（可在中国理财网 www.chinawealth.com.cn 查询产品信息）

产品名称 兴银理财丰利合享封闭式 145 号固收类理财产品

产品代码 9K241450

产品募集方式 公募

募集币种 人民币

产品运作模式 封闭式

产品投资性质 固定收益类

产品风险等级

R2

（该等级为理财产品发行机构评定结果，该产品通过代理销售机

构渠道销售的，理财产品评级应当以代理销售机构最终披露的评

级结果为准）

产品成立日期 2025 年 08 月 27 日

产品终止日期 2026 年 09 月 28 日

报告期末产品总份额 858,619,093.70 份

份额代码 产品份额

9K24145A 111,815,600.11

9K24145B 681,816,734.35

9K24145C 389,004.00

9K24145D 38,900,590.25

9K24145E 3,872,894.49

报告期末产品份额

9K24145F 21,824,270.50

报告期末穿透后杠杆率

100.02%

（报告期末本产品总资产未超过该产品净资产规模的 200%，符

合产品协议对本产品杠杆比例的要求。）
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第二章  收益表现

2.1 产品净值表现

                               金额单位：元

时点指标：报告期末 区间指标：报告期
份额代码

（如有）

首个非零

份额日
份额净

值

份额累

计净值

资产净

值
涨跌幅（%） 年化收益率（%）

9K24145

A

2025 年 0

8 月 27 日
1.02699 1.02699

114,833

,643.05

0.53%

（2026 年 06 月 30 日

-2026 年 09 月 28 日）

2.17%

（2026年06月30日-2

026 年 09 月 28 日）

9K24145

B

2025 年 0

8 月 27 日
1.02732 1.02732

700,445

,373.98

0.54%

（2026 年 06 月 30 日

-2026 年 09 月 28 日）

2.20%

（2026年06月30日-2

026 年 09 月 28 日）

9K24145

C

2025 年 0

8 月 27 日
1.02511 1.02511

398,772

.77

0.49%

（2026 年 06 月 30 日

-2026 年 09 月 28 日）

1.99%

（2026年06月30日-2

026 年 09 月 28 日）

9K24145

D

2025 年 0

8 月 27 日
1.02754 1.02754

39,972,

013.93

0.54%

（2026 年 06 月 30 日

-2026 年 09 月 28 日）

2.22%

（2026年06月30日-2

026 年 09 月 28 日）

9K24145

E

2025 年 0

8 月 27 日
1.02677 1.02677

3,976,5

74.68

0.53%

（2026 年 06 月 30 日

-2026 年 09 月 28 日）

2.15%

（2026年06月30日-2

026 年 09 月 28 日）

9K24145

F

2025 年 0

8 月 27 日
1.02743 1.02743

22,422,

961.07

0.54%

（2026 年 06 月 30 日

-2026 年 09 月 28 日）

2.21%

（2026年06月30日-2

026 年 09 月 28 日）

注：1、本产品报告期收益表现（涨跌幅及年化收益率）由理财公司计算并确认，相关净值数据已由产品托

管人核对。

2、首个非零份额日至本报告期末不足一个月的份额可以不披露报告期收益表现（涨跌幅及年化收益

率）。

3、根据产品说明书，因理财产品发行对象不同，或有不同的份额及份额代码，不同份额之间可能存在

销售服务费收费条件、收费标准和收费方式等的不同，以及因计算过程产生尾差等原因，均可能导致各份

额的份额净值、份额累计净值不完全一致。
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2.2 报告期内产品收益分配

金额单位：元

份额代码 报告期内每单位份额累计分红金额

无

2.3 产品业绩比较基准历次调整情况（如有）

份额代码 生效日期 业绩比较基准

自 2026 年 9 月 1 日起无调整

第三章 管理人报告

3.1 报告期内投资策略和运作分析

　　回顾 2026 年三季度，利率债：三季度债市整体震荡偏强，10 年期国债收益率在区间波动，

长端（30Y）国债期货一度创出年内新高。经济弱修复、通胀温和，给债市提供基础支撑；信用

债：资产荒延续，中短端信用利差低位；城投债净供给回落，二永债供给从高位回落，机构偏好

高等级信用，以票息策略为主，下沉资质意愿谨慎。本产品债券部分以票息为主，并会在控制波

动和回撤的基础上把握债券收益率下行的机会。

第四章  资产持仓与交易信息

4.1 报告期末持有资产情况

金额单位：元

穿透前 穿透后

序号 资产分类
占产品总资产的比例（％）

占产品总资产的比例

（％）

1 现金及银行存款 100 100

2 合计 100.00 100.00

注：1、资产分类及统计口径与国家金融监管总局 G06a 非保本理财业务月度统计表保持一致。

2、占总资产的比例=各类资产持有金额/产品总资产*100%（其中穿透前占产品总资产的比例分母使

用穿透前总资产，穿透后占产品总资产的比例分母使用穿透后总资产）
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4.2 报告期末持有前十项资产情况（穿透前）

金额单位：元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（％）

1 现金及活期存款 882,186,747.49 100.02

注：1、其中现金及活期存款、股东银行存款、股东银行之外的其他银行存款、股东银行发行的大额存单、

股东银行之外的其他银行发行的大额存单、拆放同业、债券买入返售类资产、其他资产（资产分类按国家

金融监督管理总局 G06a 非保本理财业务月度统计表口径）分别合并披露，其他相同代码资产可合并披露。

2、占净资产的比例合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%

4.3 报告期末持有前十项资产情况（穿透后）

     金额单位：元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（％）

1 现金及活期存款 882,186,747.49 100.02

注：1、其中现金及活期存款、股东银行存款、股东银行之外的其他银行存款、股东银行发行的大额存单、

股东银行之外的其他银行发行的大额存单、拆放同业、债券买入返售类资产、其他资产（资产分类按国家

金融监督管理总局 G06a 非保本理财业务月度统计表口径）分别合并披露，其他相同代码资产可合并披露。

2、占净资产的比例合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%

4.4 报告期内投资关联方发行的证券情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 关联交易金额

无

4.5 报告期内投资关联方承销期内承销的证券情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 关联交易金额

兴业证券股份有限公司 26 淄博 01 640,803.10

兴业银行股份有限公司 26 成都农商行二级资本债 01 427,261.00

兴业银行股份有限公司,兴业证

券股份有限公司
26 伊力特 MTN002 180,800.00

兴业银行股份有限公司 26 武汉葛化 PPN001 180,798.90
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4.6 报告期内投资关联方发行的资产管理产品情况

金额单位：元

关联方名称 资产管理产品名称 关联交易金额

无

4.7 报告期内其他类型关联交易的情况

金额单位：元

关联方名称 关联交易类型 关联交易金额

兴业银行股份有限公司 托管费 44,898.27

4.8 报告期内重大关联交易的情况

金额单位：元

序号 关联交易类型 关联方名称 关联交易日期 交易标的 交易金额 备注

无

第五章 风险分析

5.1 报告期末持有及报告期内到期的非标准化债权类资产情况

金额单位：元

序号 融资人 项目名称
剩余融资

期限（天）

到期收益

分配
交易结构 风险状况 备注

1

淮安市交

通产业投

资发展集

团有限公

司

兴业信

托·兴合 J3

74 集合资

金信托计

划（南京分

行-淮安市

交通产业

投资发展

集团有限

公司）

-
3,369,47

3.63
信托贷款 正常

报告期内

到期或卖

出
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2

福建省晋

江市建设

投资控股

集团有限

公司

兴业信

托·兴合A0

39 号集合

资金信托

计划（泉州

分行-福建

省晋江市

建设投资

控股集团

有限公司）

-
1,394,61

5.74
信托贷款 正常

报告期内

到期或卖

出

3

北京京东

世纪贸易

有限公司

2025 京东

白条（民生

通惠-京惠

3 号资产

支持计划

第 2 期）

-
911,999.

99

保险资产

支持计划
正常

报告期内

到期或卖

出

4

南通产业

控股集团

有限公司

兴业信

托·兴合 J1

37（南通

产控）集合

资金信托

计划（南京

分行-南通

产业控股

集团有限

公司）

-
378,802.

82
信托贷款 正常

报告期内

到期或卖

出

5

中国水利

水电第三

工程局有

限公司

渤海信托-

2025 兴隆

16 号集合

资金信托

计划

-
728,722.

30
应收账款 正常

报告期内

到期或卖

出

6

惠州仲恺

城市发展

集团有限

兴业信

托·兴合 B0

30（仲恺

-
1,235,73

7.81
信托贷款 正常

报告期内

到期或卖

出
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公司 城发）集合

资金信托

计划（广州

分行-惠州

仲恺城市

发展集团

有限公司）

注：1、报告期内非标准化债权类资产情况，包含报告期末持有的非标资产及报告期内到期的非标资产，以

“备注”列予以区分，“备注”列枚举值为“报告期末持有”、“报告期内到期或卖出”和“投资不良资

产及其收益权”。

2、剩余融资期限为非标准化债权类资产自报告期末至项目结束之间的期限，如该笔资产在报告期内已

到期或已卖出，则显示为“-”。

3、到期收益分配情况，对于截至报告期末仍持有的资产，本项填写为“-”；对于报告期已到期或已

卖出的资产，本项列示理财产品持有该笔资产期间的投资收益金额。

4、对于投资非标准化债权类资产穿透后基础资产为零售资产的，融资人可以按项目合并披露。

5.2 报告期末产品投资债券面临的利率、汇率变化等市场风险以及报告期债券价格波动情况

　　报告期末：10 年期国债已处于历史低位，进一步下行空间受限。未来预期市场大概率延续

“上有顶、下有底”的震荡偏强格局，利率中枢仍趋下行，但波动幅度可能较三季度有所放大。

　　报告期内债券价格波动：7 月基本面偏弱预期对长端形成支撑，10 年国债收益率围绕 1.75%

附近窄幅波动；8月资金面波动收敛，机构配置压力逐步释放，10年国债收益率震荡下行至1.70%

附近；9 月交易重心转向超长久期抢跑，30 年国债收益率连续下行最低触及 2.08%附近，刷新

年内新低，10 年国债收益率在 1.67%-1.68%窄幅震荡。

5.3 产品的流动性风险分析

    流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产品的流动性

风险主要来自于若投资品种所处的交易市场不活跃，可能带来资产变现困难或产品持仓资产在市

场出现剧烈波动的情况下难以以合理价格变现的风险。 为防范无法支付到期赎回款而产生的流

动性风险，本理财产品管理人将合理安排所投资产期限，产品到期前完成所投资组合中相关资产

变现，尽可能降低产品流动性风险，有效保障理财持有人利益。 报告期内，本理财产品管理人

严格遵守相关法律法规以及产品销售协议，对理财产品组合资产的流动性风险进行管理，报告期

内未发生流动性风险。

第六章 投资账户信息

序号 账户类型 账户名称 账户账号 账户开户机构

1 托管账户 兴银理财丰利合享 051010100102272962 兴业银行股份有
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封闭式 145 号固收

类理财产品

限公司

第七章  影响投资者决策的其他重要信息

7.1 影响投资者决策的其他重要信息

7.1.1 产品投资经理简介

　　朱轶伦先生，英国格拉斯哥大学国际金融专业硕士研究生毕业，上海财经大学计算机科学与

技术本科,具有基金从业资格。曾在长信基金担任量化投资部研究员、量化专户投资部投资经理

和长信先优债券型证券投资基金、长信利泰灵活配置混合型证券投资基金、长信先锐债券型证券

投资基金、长信利发债券型证券投资基金、长信睿进灵活配置混合型证券投资基金、长信颐天平

衡养老目标三年持有期混合型基金中基金(FOF)和长信稳进资产配置混合型基金中基金(FOF)的

基金经理，在大类资产配置、债券和 FOF 等方面投资具有丰富的投资经验，风格较为均衡。

兴银理财有限责任公司

2026 年 10 月 27 日


