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深圳农村商业银行股份有限公司保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导

性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性负责。深圳农村商业

银行股份有限公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，但不

保证产品本金及收益。理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实

际收益。理财非存款，产品有风险，投资须谨慎。

产品管理人：深圳农村商业银行股份有限公司

产品托管人：招商银行股份有限公司深圳分行

报告期：2026 年 07 月 01 日至 2026 年 09 月 30 日



第一章 产品基本信息

产品登记编码
C1109621000047

(可在中国理财网 www.chinawealth.com.cn 查询产品信息)

产品名称 信通理财-圳元金六月盈理财产品 22

产品编号（产品代码） ZYJ800622

募集方式 公募

募集币种 人民币（CNY）

运作模式 开放式净值型

投资性质 固定收益类

风险等级 R2 中低风险

产品成立日期 2021 年 11 月 11 日

产品到期日期 2031 年 11 月 11 日

报告期末产品存续规模 83,886,804.19

报告期末穿透后杠杆率 113.63%



第二章 收益表现

2.1 产品净值表现

金额单位： 元

时点指标：报告期末 区间指标：报告期间

产品编号
产品成

立日期

份额净

值

份额累计

净值
资产净值 涨跌幅 年化收益率

ZYJ80062

2

2021 年

11 月 11

日

1.0088 1.1379
83,886,8

04.19

0.48%

20260701-20260

930

1.92%

20260701-20260930

注：1、本产品报告期收益表现（涨跌幅及年化收益率）由产品管理人计算并确认，相

关净值数据已经产品托管人核对。

2、涨跌幅指报告期间的净值的涨跌幅度，年化收益率指报告期间净值涨跌折算的年化

收益率，并非最终持有到期收益率。

3、至本报告期末成立不足一个月的产品可以不披露报告期收益表现（涨跌幅及年化收

益率）。

4、理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资须谨慎。

2.2 报告期内产品收益分配

金额单位： 元

产品编号 报告期内每单位份额累计分红金额

报告期内，本产品未发生收益分配。

2.3 产品历次业绩比较基准

产品编号 生效日期 业绩比较基准

ZYJ800622 2021-11-11 3.80%

ZYJ800622 2022-05-13 3.70%

ZYJ800622 2022-11-11 3.50%

ZYJ800622 2023-05-12 3.40%-3.80%

ZYJ800622 2023-11-10 0.20%-3.30%

ZYJ800622 2024-05-10 2.45%-3.10%



ZYJ800622 2024-11-13 2.25%-3.00%

ZYJ800622 2025-05-14 2.20%-2.95%

ZYJ800622 2025-11-12 2.20%-2.90%

ZYJ800622 2026-05-13 2.05%-2.90%

注：业绩比较基准不是预期收益率，不代表产品的未来表现和实际收益，不构成对产品

收益的承诺。



第三章 管理人报告

3.1 报告期内投资策略和运作分析

2026 年三季度，国内经济延续弱修复。制造业 PMI 由 7月的 49.2%回升至 8月的 49.8%，

9 月进一步升至 50.1%，重返扩张区间；9月生产指数升至 51.7%，新订单指数为 50.5%，

但从业人员指数仍为 48.4%，反映景气修复已有扩围，但需求和就业修复基础仍需巩固。

非制造业商务活动指数升至 50.2%，综合 PMI 产出指数升至 50.7%，企业生产经营活动

总体扩张。物价方面，CPI 同比由 7月的 0.5%回升至 8月的 0.8%，核心 CPI 升至 1.0%，

PPI同比由 3.5%扩大至 3.8%；截至 9月 30日，市场普遍预计 9月 CPI同比约1.0%-1.1%、

PPI 同比约 4.4%-4.5%，本轮物价回升仍主要源于国际大宗商品价格传导与食品季节性

扰动，并非总需求全面抬升，尚不构成货币政策的实质约束。

政策层面，央行继续坚持结构性调节思路，7 天期逆回购利率维持 1.40%不变；9 月 3

个月和 6个月买断式逆回购均等量续作，MLF 开展 8000 亿元、较 6000 亿元到期量实现

净投放 2000 亿元，新型政策性金融工具 8000 亿元陆续落地，整体体现出中期流动性净

投放、短端流动性呵护增强的特征。资金面均衡偏松，9 月 DR007 月均值约 1.40%，9

月 30 日约 1.3665%，仍低于政策利率。海外方面，美国 10 年期国债收益率升至

5.23%-5.29%附近，30 年期美债收益率升至 5.57%-5.64%附近，中美利差倒挂进一步加

深，但海外利率高位更多体现为阶段性波动扰动，对国内债市的趋势性约束仍相对有限。

债市方面，报告期内收益率整体小幅下行。利率债方面，截至 9月 30 日，10 年期国债

收益率收于 1.68%左右，30 年期国债收益率收于 2.10%左右，超长端整体表现仍优于长

端，30年-10 年国债利差收窄至约 42bp，曲线延续平坦化。信用债方面，各期限收益率

整体下行，中长端优于短端，中低评级下行幅度大于高评级；截至报告期末，各评级各

期限信用利差已压缩至历史极低分位，3 年期 AAA 信用利差约 18.68bp，安全垫明显变

薄。

产品运作上，组合坚持"票息为主、适度杠杆"的思路，中短久期高等级信用债作为主要

底仓，适度配置一定比例高流动性存单等类现金品种，同时适度参与二永品种的交易性

机会。产品整体以稳定票息与适度套息为主要收益来源，组合久期维持中性水平，以平

衡收益和回撤。报告期内，受益于信用债收益率下行与票息积累，产品净值稳步增长。

展望四季度，基本面弱修复与“资产荒”格局对债市仍有支撑，但物价回升、稳增长政

策落地、机构行为趋同及海外利率高位震荡仍将带来阶段性扰动，债市大概率延续窄幅

震荡，趋势性行情仍需等待政策或数据端进一步确认。操作上，组合继续以票息策略为

主，久期维持中性，不激进拉长久期、不追逐过度信用下沉；配置以中高评级 3-5 年信

用债为主，兼顾票息与流动性，保留一定比例短端资产与流动性储备以应对季末资金波

动及潜在赎回冲击；若收益率上行至区间上沿，将择机加大配置力度，把握四季度跨年

配置窗口。



第四章 资产持仓

4.1 报告期末持有资产情况

金额单位：元

序

号
资产分类

穿透前 穿透后

占产品总资产的比例（％） 占产品总资产的比例（％）

1 现金及银行存款 0.00% 0.90%

2 同业存单 0.00% 0.00%

3
拆放同业及债券买入返

售
0.00% 0.00%

4 债券 0.00% 99.10%

5 非标准化债权类资产 0.00% 0.00%

6 权益类资产 0.00% 0.00%

7 金融衍生品 0.00% 0.00%

8 境外资产 0.00% 0.00%

9 商品类资产 0.00% 0.00%

10 另类资产 0.00% 0.00%

11 公募基金 0.00% 0.00%

12 私募基金 0.00% 0.00%

13 资产管理产品 100.00% 0.00%

14 委外投资――协议方式 0.00% 0.00%

15 其他资产 0.00% 0.00%

16 合计 100.00% 100.00%

注：

1、资产分类及统计口径与国家金融监管总局 G06 非保本理财业务月度统计表保持一致。

2、占总资产的比例=各类资产持有金额/产品总资产*100%



4.2 报告期末持有前十项资产情况（穿透前）

金额单位： 元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例

1
浙金·直方 1号集合

资金信托计划
83,921,138.65 100.04%

2 现金及活期存款 1,016.32 0.00%

3 - - -

4 - - -

5 - - -

6 - - -

7 - - -

8 - - -

9 - - -

10 - - -

注：

1、其中现金及活期存款、本行存款、他行存款、本行发行的大额存单、他行发行的大

额存单、本行发行的同业存单、他行发行的同业存单、拆放同业、债券买入返售类资产

（资产分类按国家金融监管总局 G06 非保本理财业务月度统计表口径）分别合并披露，

其他相同代码资产可合并披露。

2、“占净资产的比例”合计可能超过 100%，但最高不超过杆杆率。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%

4.3 报告期末持有前十项资产情况（穿透后）

金额单位： 元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例

1

陕西建设机械股份有限公

司 2025 年度第一期科技创

新债券

3,608,223.34 4.30%

2

中信建投-建美-西南全球

家居1号店及天津滨海商场

资产支持专项计划优先级

资产支持证券

3,508,713.19 4.18%

3

中国农业发展银行在上海

清算所 2024 年第三十二期

金融债券

3,049,160.49 3.63%



4
威海市商业银行股份有限

公司 2022 年二级资本债券
2,799,666.25 3.34%

5

中邮证券-中建八局 1 期应

收账款资产支持专项计划

优先 B 级资产支持证券

2,752,928.45 3.28%

6

中交第一航务工程局有限

公司 2024 年面向专业投资

者公开发行科技创新可续

期公司债券(第二期)

2,752,580.77 3.28%

7

浙江产兴股权投资有限公

司 2025 年面向专业投资者

非公开发行科技创新中小

微企业支持公司债券(第一

期)

2,505,545.97 2.99%

8

威海市商业银行股份有限

公司 2024 年无固定期限资

本债券

2,308,929.82 2.75%

9

连云港市工业投资集团有

限公司 2025 年面向专业投

资者非公开发行可续期公

司债券(第一期)

1,676,079.30 2.00%

10

鼎裕应收账款2期资产支持

专项计划优先级资产支持

证券

1,643,134.09 1.96%

注：

1、其中现金及活期存款、本行存款、他行存款、本行发行的大额存单、他行发行的大

额存单、本行发行的同业存单、他行发行的同业存单、拆放同业、债券买入返售类资产

（资产分类按国家金融监管总局 G06 非保本理财业务月度统计表口径）分别合并披露，

其他相同代码资产可合并披露。

2、“占净资产的比例”合计可能超过 100%，但最高不超过杆杆率。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%

4.4 报告期内投资关联方发行的证券的情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 交易金额

报告期内未投资关联方发行的证券。



4.5 报告期内投资关联方承销期内承销的证券情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 交易金额

报告期内未投资关联方承销期内承销的证券。

4.6 报告期内其他重大关联交易的情况

金额单位： 元

序号
关联交易类

型

关联方名

称
关联交易日期 交易标的 交易金额 备注

报告期内无其他重大关联交易情况。



第五章 风险分析

5.1 报告期末持有及报告期内到期的非标准化债权类资产情况（仅限

固定收益类产品）

金额单位：元

截至报告期末，本产品未投资于非标准化债权类资产，且报告期内本产品无非标准化债权类资

产到期。

注：

1、报告期内非标准化债权类资产情况，包含报告期末持有的非标资产及报告期内

到期的非标资产，以“备注”列予以区分，“备注”列枚举值为“报告期末持有”和“报

告期内到期”。

2、剩余融资期限为非标准化债权类资产自报告期末至项目结束之间的期限，如该

笔资产在报告期内已到期或已卖出，则显示为“-”。

3、到期收益分配情况，对于截至报告期末仍持有的资产，本项填写为“-”；对于

报告期已到期或已卖出的资产，本项列示理财产品持有该笔资产期间的投资收益金额。

4、对于投资非标准化债权类资产穿透后基础资产为零售资产的，融资客户可以按

项目合并披露。

5.2 报告期末产品投资债券面临的利率、汇率变化等市场风险以及报

告期债券价格波动情况（仅限固定收益类理财产品）

报告期内，产品投资严格遵守合同规定的投资范围和比例限制，产品管理人持续跟踪市

场利率环境变化， 适时优化组合久期配置和持仓结构，持仓资产整体风险可控、价格

波动可控。

5.3 报告期末产品投资股票面临的风险以及报告期间股票价格波动情

况（仅限权益类产品）

该产品非权益类产品，无需披露该部分内容。

序号 融资客户 项目名称

剩余融

资期限

（天）

到期收

益分配
交易结构 风险状况 备注



5.4 报告期末持有的商品及金融衍生品类资产情况（仅限商品及金融

衍生品类产品）

该产品非商品及金融衍生品类产品，无需披露该部分内容。

5.5 报告期产品的投资组合风险分析（仅限混合类理财产品）

该产品非混合类产品，无需披露该部分内容。

5.6 产品的流动性风险分析

报告期内，产品管理人按照产品说明书约定的投资范围与比例合理安排资产配置，持续

跟踪市场变化情况，根据产品期限合理安排资产配置期限结构，整体流动性风险可控。



第六章 投资账户信息

序号 账户类型 账户名称 账户账号 账户开户机构

1 产品托管户

深圳农村商业银行

股份有限公司-信

通理财-圳元金六

月盈理财产品 22

755914267610216
招商银行深圳

分行营业部

第七章 影响投资者决策的其他重要信息

影响投资者决策的其他重要信息（如有）

无其他影响投资者决策的其他重要信息。
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