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§ 一. 重要提示

 1. 温馨提醒：理财非存款，产品有风险，投资须谨慎！

 2. 理财信息可供参考，详情请咨询理财经理，或在“中国理财网（www.chinawealth.com.cn）”查询该产品相关

信息。

 3. 兴银理财有限责任公司保留对所有文字说明的最终解释权。

§ 二. 产品基本情况

产品名称 兴银理财添利天天利 66 号现金管理类理财产品

产品代码 9TTL9660

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7002025000645

产品运作方式 开放式

产品募集方式 公募

投资类型 固定收益类

报告期末产品份额总额 38,451,944,065.11 份

投资币种 人民币

风险等级 R1

产品管理人 兴银理财有限责任公司

产品托管人 兴业银行股份有限公司

下属子份额的销售名称 下属子份额的销售代码 报告期末下属子份额的产品份额总数

兴银添利天天利 66 号 B（兴普惠） 9TTL966B 16,460,352,967.57

兴银添利天天利 66 号 C（兴普惠） 9TTL966C 16,145,681,084.95

兴银添利天天利 66 号 D（兴普惠） 9TTL966D 2,492,967,664.92

兴银添利天天利 66 号 E（鑫福款） 9TTL966E 3,332,817,956.91

兴银添利天天利 66 号 N 9TTL966N 20,124,390.76
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§ 三. 产品收益表现

报告期末，产品过往业绩如下：

产品销售代码
近 1 月

年化收益率(%)

近 3 月

年化收益率(%)

近 6 月

年化收益率(%)

成立至今

年化收益率(%)

9TTL966B 1.81 1.86 -- 1.75

9TTL966C 1.71 1.75 -- 1.66

9TTL966D 1.61 1.65 -- 1.56

9TTL966E 1.76 1.81 -- 1.81

9TTL966N 1.61 1.70 1.62 1.56

业绩比较基准（9TTL966B）：人民银行 7 天通知存款利率

业绩比较基准（9TTL966C）：人民银行 7 天通知存款利率

业绩比较基准（9TTL966D）：人民银行 7 天通知存款利率

业绩比较基准（9TTL966E）：人民银行 7 天通知存款利率

业绩比较基准（9TTL966N）：人民银行 7 天通知存款利率

提示：

（1）产品展示的业绩比较基准为报告期末理财产品所在最新投资周期的业绩比较基准。

（2）兴银理财添利天天利 66 号现金管理类理财产品成立于 2025 年 05 月 23 日，数据截止至 2025 年 12 月 31 日。过往业绩是由

兴银理财有限责任公司计算并确认后所提供的数据。

（3）近 N 月年化收益率（%）=（1+（当前复权单位净值/N 月前复权单位净值-1）*100%）^（365/区间天数）-1。区间天数为

产品前 N 月（或首个披露的有效净值日期，不含该日）至报告期末有效净值日期（含该日）累计运作天数。展示区间起始时间为近

N 月的有效净值日期，截止时间为本报告期期末。

    X 年年化收益率（%）=（1+（X 年最后一个有效复权单位净值/X-1 年最后一个有效复权单位净值-1）*100%）^（365/区间天

数）-1。区间天数为该完整会计年度的天数。

    成立至今年化收益率（%）=（1+（当前市值/成立日市值-1）*100%）^（365/区间天数）-1。区间天数为产品成立日期（或

首个披露净值日期，不含该日）至报告期末净值日期（含该日）累计运作天数。

    复权单位净值体现单位净值序列及累计净值序列的波动和分红等情况。

（4）本产品的业绩比较基准或业绩报酬计提基准等类似表述不是预期收益率，不代表产品的未来表现和实际收益，不构成对产品收

益的承诺，仅供投资者进行投资决定时参考，投资须谨慎。

报告期末，产品收益具体如下：

产品代码 估值日期 万份收益 七日年化收益率 产品资产净值

9TTL9660 2025 年 12 月 31 日 0.4716 1.7686% 38,451,944,065.11

销售代码 估值日期 万份收益 七日年化收益率 产品资产净值

9TTL966B 2025 年 12 月 31 日 0.4879 1.8275% 16,460,352,967.57

9TTL966C 2025 年 12 月 31 日 0.4605 1.7257% 16,145,681,084.95

9TTL966D 2025 年 12 月 31 日 0.4331 1.6241% 2,492,967,664.92
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9TTL966E 2025 年 12 月 31 日 0.4742 1.7766% 3,332,817,956.91

9TTL966N 2025 年 12 月 31 日 0.4331 1.6240% 20,124,390.76

§ 四. 产品投资经理简介

　　阮凯越女士，伦敦政治经济学院硕士，金融风险管理师（FRM），6 年固定收益投资交易经验。2020 年加入兴银
理财，历任本币市场资金交易员、本币市场债券交易员、投资经理助理，现担任投资经理，管理产品规模逾千亿，善于
大组合的资产配置和流动性管理，在管产品包括"现金宝-添利 1 号""天天利 1 号"“稳添利日盈增利 4 号"“稳添利日盈
增利 17 号"、天天宝系列产品等。

§ 五. 报告期内产品的投资策略和运作分析

　　一、宏观经济及市场情况
　　2025 年面对复杂的国内外环境，国内经济顶住压力整体保持稳定增长，需求侧结构优化，新动能加速增长，物价
与就业总体平稳。财政政策更加积极，货币政策适时转向适度宽松，政策协同效应显著。全年债市告别单边牛市，收益
率在多重博弈下呈现高波动态势。年初受经济数据、政策预期修正、汇率压力及资金面收敛影响，10 年国债收益率从
年初 1.6%升至 3 月中旬的 1.9%附近。二季度后，资金面在央行的呵护下维持平稳宽松，随着中美贸易博弈带来的避险
情绪，债市收益率逐步回落。下半年市场在基本面、政策预期、权益分流与机构行为间反复权衡，10 年国债震荡调
整，年末收于 1.85%附近，全年上行 25bp。信用利差整体压缩，短端表现优于长端。同业存单利率前高后低，一季度
受银行负债端压力推动 NCD 利率向上破 2.0%，二季度起在央行流动性呵护下，NCD 利率中枢显著回落，随后在
1.63%-1.68%区间窄幅震荡，年末收于 1.62%。

　　2026 年步入“十五五”规划开局之年，经济增长与转型诉求并重，“反内卷”政策有望持续推进。从中央经济工
作会议和四季度央行例会表述来看，26 年货币政策将延续“适度宽松”的总基调，政策重心从单纯的短期稳增长向兼
顾中长期结构优化过渡，“灵活高效”货币政策与更加积极的财政政策协同配合。2026 年债市多空因素交织，股市走
强、经济温和复苏与通胀预期回升制约利率下行空间，但地缘政治风险、货币政策宽松和资产荒逻辑可能为债市提供支
持，预计债市将呈现“上有顶、下有底”的震荡格局。

　　二、前期运作回顾
　　报告期内，本产品始终将保持流动性安全和防范各类风险作为第一要务，在此基础上通过稳健的投资风格实现相对
稳定的收益。四季度在央行呵护下短端资金面相对宽松，短端资产呈现窄幅波动的格局，在区间上沿对同业存单、信用
债、ABS 和存放同业等各品种持续保持较大的建仓力度，具备套息空间时积极增厚。组合整体维持中枢杠杆和偏积极的
剩余期限，配置盘为主保证静态收益，运作中动态调整组合久期和流动性保持收益弹性。

　　三、后期投资策略
下阶段本产品仍然会坚持以安全性和流动性优先、兼顾收益性的稳健策略，综合考量各类资产的风险收益特征，根据市
场情况灵活把握投资节奏。结合负债端情况提前布局产品流动性，保障产品运作安全。

§ 六. 理财托管机构报告

　　一、托管人声明
    本报告期内，我行作为资产托管人严格遵守有关法律法规、托管协议关于托管人职责的约定，尽职尽责地履行了托
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管职责。
    在管理人提供的各项数据和信息真实、准确、有效的前提下，在我行能够知悉和掌握的情况范围内，我行对管理人
编制的同期定期报告中的产品收益表现、主要财务指标、投资组合情况、份额变动及收益分配情况等穿透前的财务数据
进行了复核，未发现存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏的情形。
    二、托管人对报告期内本理财产品投资运作的说明
    我行根据法律法规、托管协议约定的投资监督条款，对理财产品的投资行为进行监督，并根据监管要求履行报告义
务。
    我行按照托管协议约定的统一记账方法和会计处理原则，独立地设置、登录和保管本产品的全套账册，进行会计核
算和资产估值并与管理人建立对账机制。

§ 七. 审计报告

　　本产品聘请立信会计师事务所（特殊普通合伙）依据中国注册会计师审计准则对本产品的财务报表，包括 2025 年 12
月 31 日的资产负债表，自 2025 年 05 月 23 日至 2025 年 12 月 31 日止期间的利润表和理财产品净值变动表以及相关
财务报表附注进行了审计，并出具审计报告。

§ 八. 投资组合情况

1.报告期末产品资产组合情况

序号 资产类型 直接投资占产品总资产的比例（%）
间接投资占产品总资产的比例

（%）

1 现金及银行存款 22.53 22.78

2 同业存单 11.06 23.87

3 拆放同业及债券买入返售 37.65 45.85

4 债券 4.14 7.50

5 委外投资 24.62 0.00

总计 100.00 100.00

2.报告期末杠杆融资情况

　　报告期末本产品总资产未超过该产品净资产规模的 120%，符合产品协议对本产品杠杆比例的要求。

3.投资组合的流动性风险分析

    流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产品的流动性风险一方面来自理财份
额持有人可在约定的开放日提出赎回其持有的理财份额，另一方面来自于若投资品种所处的交易市场不活跃，可能带来
资产变现困难或产品持仓资产在市场出现剧烈波动的情况下难以以合理价格变现的风险。 为防范无法支付赎回款而产
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生的流动性风险，本理财产品管理人将合理安排所投资产期限，持续根据市场变化情况做好投资安排，尽可能降低产品
流动性风险，有效保障理财持有人利益。 报告期内，本理财产品管理人严格遵守相关法律法规以及产品销售协议，对
理财产品组合资产的流动性风险进行管理，报告期内未发生流动性风险。

4.报告期末资产持仓前十基本信息

序号 资产名称 资产规模（元） 占产品资产净值的比例（%）

1
农业银行横琴粤澳深度合作区分行活期存

款
1,144,039,972.85 2.98

2 建设银行深圳市分行活期存款 1,000,627,126.02 2.60

3
债券质押式逆回购(11PF231282-N-14-

20251231-206014-SH)
887,495,805.61 2.31

4
债券质押式逆回购(11PF243293-N-07-

20251231-206007-SH)
819,572,991.18 2.13

5
债券质押式逆回购(11PF231282-N-07-

20251231-206007-SH)
556,397,010.19 1.45

6 25CSFD11 521,926,773.96 1.36

7 Z 存放同业（线上）20251218008 500,316,944.46 1.30

8 Z 存放同业（线上）20251229009 500,067,916.67 1.30

9 Z 存放同业（线上）20251229011 500,067,916.67 1.30

10 Z 存放同业（线上）20251229012 500,067,916.67 1.30

5.报告期末持有非标准化债权类资产情况

序号 项目名称 融资客户

剩余融资

期限

（天）

交易结构 风险状况

无

6.报告期间关联交易情况

6.1 理财产品在报告期末投资关联方发行、承销的证券的情况

资产名称 资产面额（元） 交易类型 关联方名称

无
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6.2 理财产品在报告期内其他关联交易

交易标的 交易金额（元） 交易类型 关联方名称

兴银理财添利天天利 66 号现金管理类

理财产品
12,569.27 快赎垫资服务 兴业银行股份有限公司

兴银理财添利天天利 66 号现金管理类

理财产品
391.34 托管费 兴业银行股份有限公司

Z 存放同业（线上）20251201003 300,000,000.00 授信 兴业银行股份有限公司

Z 存放同业（线上）20251204007 300,000,000.00 授信 兴业银行股份有限公司

债券质押式正回购 60,818.00 正回购 厦门国际银行股份有限公司

债券质押式正回购 19,589.00 正回购 云南红塔银行股份有限公司

中诚信托-添和【6】号集合资金信托计

划
116,699.28 管理费 中诚信托有限责任公司

中诚信托-添和【2】号集合资金信托计

划
67,806.63 管理费 中诚信托有限责任公司

中诚信托-添和【4】号集合资金信托计

划
26,123.50 管理费 中诚信托有限责任公司

兴业信托·兴享稳鑫【1】号债券投资集

合资金信托计划
628.54 管理费 兴业国际信托有限公司

中诚信托-添和【5】号集合资金信托计

划
251.66 管理费 中诚信托有限责任公司

兴业信托 添享【3】号集合资金信托

计划集合资金信托计划
14.39 管理费 兴业国际信托有限公司

兴银理财添利天天利 66 号现金管理类

理财产品
8,494.04 销售服务费 兴业银行股份有限公司

6.3 理财产品在报告期内中的重大关联交易

资产名称 资产面额（元） 交易类型 关联方名称

无

7.投资账户信息

序号 账户类型 账户编号 账户名称 开户行

1 托管账户
0510101001021920

82

兴银理财添利天天利 66 号现金

管理类理财产品
兴业银行股份有限公司
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8.报告期内理财产品费用

费用类型 金额（元）

当期发生的管理人报酬 449,288.37

当期发生的托管费 898,582.78

当期发生的销售服务费 7,052,186.95

当期发生的审计费 0.00

当期发生的其他费用 400.00

注:本产品当期发生的审计费为理财产品 2024 年审计费用。

9.理财份额投资人信息

 9.1 期末现金管理类产品前十大份额投资人情况

序号 投资者类别 持有份额（份） 占总份额占比（%）

1 机构 500,000,000.00 1.30%

2 机构 320,000,000.00 0.83%

3 机构 290,649,269.52 0.76%

4 机构 240,562,402.62 0.63%

5 个人 100,118,652.56 0.26%

6 个人 91,866,627.62 0.24%

7 机构 90,018,314.60 0.23%

8 机构 86,500,000.00 0.22%

9 个人 85,095,924.30 0.22%

10 个人 80,043,934.42 0.21%

10.影响理财份额投资人决策的其他重要信息

10.1 报告期内单一投资者持有产品份额达到或者超过该产品总份额 20%的情形

投资

者类
报告期内持有产品份额变化情况

报告期末持有份额情

况
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别

序号

持有份额比例达到或

者超过 20%的时间区

间

期初份额 申购份额 赎回份额 持有份额

份额占

比

（%）

个人 1 20250527 0.00 50,015.73 50,015.73 0.00 0.0000

个人 2 20250527 0.00 60,029.77 50,026.25 10,003.52 0.0000

个人 3 20250529 0.00 1,990,255.88 1,990,255.88 0.00 0.0000

个人 4 20250610 0.00 1,600,363.05 1,600,363.05 0.00 0.0000

个人 5
20250704-

20250716
0.00 2,001,132.77 2,001,132.77 0.00 0.0000

个人 6
20250717-

20250721
0.00 1,505,743.03 1,505,743.03 0.00 0.0000

个人 7
20250815-

20250826
0.00 1,165,790.22 1,165,790.22 0.00 0.0000

机构 8
20250915-

20250917
0.00

35,072,521.7

8

35,070,786.4

1
1,735.37 0.0000

机构 9
20250915-

20250917
0.00

50,060,333.3

5

50,059,859.2

5
474.10 0.0000

机构 10 20250918 0.00
40,071,736.6

2

40,071,736.6

2
0.00 0.0000

产品特有风险

    本产品在报告期内存在单一投资者持有理财份额比例达到或者超过产品总份额 20%的情形，在市场流动性不足的情况下，如遇

投资者巨额赎回或集中赎回，管理人可能无法以合理的价格及时变现理财资产，有可能对理财产品收益产生一定的影响，甚至可能引

发理财的流动性风险。

兴银理财有限责任公司
2026 年 05 月 18 日


