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§ 一. 重要提示

 1. 温馨提醒：理财非存款，产品有风险，投资需谨慎！

 2. 理财信息可供参考，详情请咨询理财经理，或在“中国理财网（www.chinawealth.com.cn）”查询该产品相关

信息。

 3. 兴银理财有限责任公司保留对所有文字说明的最终解释权。

§ 二. 产品基本情况

产品名称 兴银理财添利天天利 12 号净值型理财产品

产品代码 9TTL0120

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7002023000389

产品运作方式 开放式

产品募集方式 公募

投资类型 固定收益类

报告期末产品份额总额 4,046,611,576.34 份

投资币种 人民币

风险等级 R1

产品管理人 兴银理财有限责任公司

产品托管人 兴业银行股份有限公司

下属子份额的销售名称 下属子份额的销售代码 报告期末下属子份额的产品份额总数

兴银添利天天利 12 号 A 9TTL012A 1,856,826,540.96

兴银添利天天利 12 号 B 9TTL012B 627,145,691.26

兴银添利天天利 12 号（私银） 9TTL012C 108,963,042.07

兴银添利天天利 12 号 D 9TTL012D 498,022,690.07
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下属子份额的销售名称 下属子份额的销售代码 报告期末下属子份额的产品份额总数

兴银添利天天利 12 号 E 9TTL012E 65,853,981.19

兴银添利天天利 12 号 F 9TTL012F 23,954,626.80

兴银添利天天利 12 号 T 9TTL012T 79,821,159.93

兴银添利天天利 12 号 U 9TTL012U 150,772,804.91

兴银理财添利天天利 12 号 W 9TTL012W 84,314,084.19

兴银添利天天利 12 号 Y 9TTL012Y 550,936,954.96

§ 三. 产品收益表现

报告期末，产品过往业绩如下：

产品销售代码 2025 年
年化收益率(%)

2024 年
年化收益率(%)

2023 年
年化收益率(%)

2022 年
年化收益率(%)

2021 年
年化收益(%)

成立至今
年化收益率(%)

9TTL012A 1.53 1.99 -- -- -- 1.84

9TTL012B 1.54 2.07 -- -- -- 1.84

9TTL012C 1.59 2.18 -- -- -- 1.92

9TTL012D 1.55 2.16 -- -- -- 1.88

9TTL012E 1.56 -- -- -- -- 1.76

9TTL012F 1.58 -- -- -- -- 1.82

9TTL012T 1.69 2.23 -- -- -- 1.99

9TTL012U 1.64 2.23 -- -- -- 2.01

9TTL012W 1.33 1.87 -- -- -- 1.64

9TTL012Y 1.54 2.08 -- -- -- 1.77

业绩比较基准（9TTL012A）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9TTL012B）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9TTL012C）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9TTL012D）：人民银行 7 天通知存款利率
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业绩比较基准（9TTL012E）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9TTL012F）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9TTL012T）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9TTL012U）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9TTL012W）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9TTL012Y）：人民银行 7 天通知存款利率
提示：
（1）产品展示的业绩比较基准为报告期末理财产品所在最新投资周期的业绩比较基准。
（2）兴银理财添利天天利 12 号净值型理财产品成立于 2023 年 06 月 02 日，数据截止至 2025 年 12 月 31 日。过往业绩是由兴银理财
有限责任公司计算并确认后所提供的数据。
（3）近 N 月年化收益率（%）=（1+（当前复权单位净值/N 月前复权单位净值-1）*100%）^（365/区间天数）-1。区间天数为产
品前 N 月（或首个披露的有效净值日期，不含该日）至报告期末有效净值日期（含该日）累计运作天数。展示区间起始时间为近 N 月
的有效净值日期，截止时间为本报告期期末。
       X年年化收益率（%）=（1+（X年最后一个有效复权单位净值/X-1 年最后一个有效复权单位净值-1）*100%）^（365/区间天
数）-1。区间天数为该完整会计年度的天数。
       成立至今年化收益率（%）=（1+（当前市值/成立日市值-1）*100%）^（365/区间天数）-1。区间天数为产品成立日期（或首
个披露净值日期，不含该日）至报告期末净值日期（含该日）累计运作天数。
       复权单位净值体现单位净值序列及累计净值序列的波动和分红等情况。
（4）理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资须谨慎。

报告期末，产品收益具体如下：

产品代码 估值日期 万份收益 七日年化收益率 产品资产净值

9TTL0120 2025 年 12 月 31 日 0.4020 1.4301% 4,046,611,576.34

销售代码 估值日期 万份收益 七日年化收益率 产品资产净值

9TTL012A 2025 年 12 月 31 日 0.3796 1.3681% 1,856,826,540.96

9TTL012B 2025 年 12 月 31 日 0.4070 1.4696% 627,145,691.26

9TTL012C 2025 年 12 月 31 日 0.4207 1.5203% 108,963,042.07

9TTL012D 2025 年 12 月 31 日 0.4591 1.5954% 498,022,690.07

9TTL012E 2025 年 12 月 31 日 0.4125 1.4898% 65,853,981.19

9TTL012F 2025 年 12 月 31 日 0.4070 1.4696% 23,954,626.80

9TTL012T 2025 年 12 月 31 日 0.4481 1.6219% 79,821,159.93

9TTL012U 2025 年 12 月 31 日 0.4344 1.5711% 150,772,804.91

9TTL012W 2025 年 12 月 31 日 0.3522 1.2668% 84,314,084.19

9TTL012Y 2025 年 12 月 31 日 0.4070 1.4696% 550,936,954.96
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§ 四. 产品投资经理简介

       汪锦女士，上海财经大学管理学学士、经济学硕士，国际金融理财师（CFP），中级经济师职称。银行理财产品
创设、投资从业 14 年。 2008 年任上海银行金融市场部同业“利多系列”产品投资经理；2013 年加入兴业银行总
行资产管理部历任同业“稳增 1 号”“稳增 2 号”投资经理。2016 年起，负责兴业银行资产管理部流动性管理，期
间管理总规模逾万亿，擅长大资金的资产配置和流动性管理；2019 年加入兴银理财，现担任兴银理财添利 9 号、添
利 5 号、添利 10 号、日日新 2 号和现金宝 4 号净值型理财产品投资经理。

§ 五. 报告期内产品的投资策略和运作分析

　　一、宏观经济及市场情况
　　2025 年面对复杂的国内外环境，我国经济顶住压力，需求侧结构优化，新动能加速增长，整体保持稳定增长，
物价与就业总体平稳。财政政策更加积极，货币政策适时转向适度宽松，政策协同效应显著。债市全年告别单边牛
市，收益率在多重博弈下呈现高波动态势。年初受经济数据、政策预期修正、汇率压力及资金面收敛影响，10 年国
债收益率从年初 1.6%升至 3 月中旬的 1.9%附近。二季度后，资金面在央行的呵护下维持平稳宽松，随着中美贸易
博弈带来的避险情绪和A 股调整，债市收益率逐步回落。下半年市场在基本面、政策预期与机构行为间反复权
衡，10 年国债震荡调整，年末收于 1.85%附近，全年上行 25bp。信用债利差整体压缩，短端表现优于长端。同业
存单利率前高后低，一季度受银行负债端压力推动，一季度 NCD 利率升破 2.0%，二季度开始在央行流动性呵护
下，NCD 利率中枢显著回落，随后在 1.63%-1.68%区间窄幅震荡，年末收于 1.62%。

　　展望明年，2026 年步入“十五五”规划开局之年，经济增长与转型诉求并重，“反内卷”政策有望持续推进。
从中央经济工作会议和四季度央行例会表述来看，26 年货币政策将延续“适度宽松”的总基调，政策重心从单纯的
短期稳增长向兼顾中长期结构优化过渡，“灵活高效”货币政策与更加积极的财政政策协同配合。2026 年债市多空
因素交织，股市走强、经济温和复苏与通胀预期回升制约利率下行空间，但地缘政治风险、货币政策宽松和资产荒
逻辑可能为债市提供支持，预计债市将呈现“上有顶、下有底”的震荡格局。

　　二、前期运作回顾
报告期内，本产品始终将保持流动性安全和防范各类风险作为第一要务，在此基础上通过稳健的投资风格实现相对
稳定的收益。四季度整体建仓速度是先慢后快，10 月、11 月多重因素交织下，债市整体震荡，15 月随着资金面宽
松和MLF加量续作，短端率先修复，并具备良好的配置价值。具体操作上，对同业存单、高等级信用债和存放同业
等各品种持续保持较大的建仓力度，具备套息空间时积极增厚产品收益。组合整体维持中性杠杆和偏积极的剩余期
限，配置盘为主保证静态收益，在运作中动态调整组合久期保持收益弹性。

　　三、后期投资策略
　　下阶段本产品仍然会坚持以安全性和流动性优先、兼顾收益性的稳健策略，综合考量各类资产的风险收益特
征，根据市场情况灵活把握投资节奏。结合负债端情况提前布局产品流动性，保障产品运作安全。

§ 六. 投资组合情况

1.报告期末产品资产组合情况
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序号 资产类型 直接投资占产品总资产的比例（%） 间接投资占产品总资产的比例（%）

1 现金及银行存款 33.03 33.50

2 同业存单 13.29 41.10

3 拆放同业及债券买入返售 2.97 14.47

4 债券 2.47 10.93

5 委外投资 48.24 0.00

总计 100.00 100.00

2.报告期末杠杆融资情况

       报告期末本产品总资产未超过该产品净资产规模的 120%，符合产品协议对本产品杠杆比例的要求。

3.投资组合的流动性风险分析

       流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产品的流动性风险一方面来自理
财份额持有人可在约定的开放日提出赎回其持有的理财份额，另一方面来自于若投资品种所处的交易市场不活跃，
可能带来资产变现困难或产品持仓资产在市场出现剧烈波动的情况下难以以合理价格变现的风险。 为防范无法支付
赎回款而产生的流动性风险，本理财产品管理人将合理安排所投资产期限，持续根据市场变化情况做好投资安排，
尽可能降低产品流动性风险，有效保障理财持有人利益。 报告期内，本理财产品管理人严格遵守相关法律法规以及
产品销售协议，对理财产品组合资产的流动性风险进行管理，报告期内未发生流动性风险。

4.报告期末资产持仓前十基本信息

序号 资产名称 资产规模（元） 占产品资产净值的比例（%）

1 Z 存放同业（线上）20250110006 305,013,666.60 7.54

2 农业银行广州分行活期存款 266,012,935.07 6.57

3 Z 存放同业（线上）202506060010 202,008,721.99 4.99

4 25工商银行 CD035 199,532,584.96 4.93

5 Z 存放同业（线上）20250918001 150,743,749.65 3.73

6 Z 存放同业（线上）20250926003 150,687,083.01 3.72

7 质押式逆回购 130,058,785.44 3.21
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8 Z 存放同业（线上）20251126001 100,180,000.00 2.48

9 25北京银行 CD066 99,873,465.48 2.47

10 25华夏银行 CD259 99,492,863.55 2.46

5.报告期末持有非标准化债权类资产情况

序号 项目名称 融资客户 剩余融资期
限（天）

交易结构 风险状况

无

6.报告期间关联交易情况

6.1 理财产品在报告期末投资关联方发行、承销的证券的情况

资产名称 资产面额（元） 承销商/发行人

25厦门国际银行 CD115 3,231,521.26 厦门国际银行股份有限公司

25厦门国际银行 CD104 15,987,182.81 厦门国际银行股份有限公司

25九江银行 CD128 2,872,705.31 九江银行股份有限公司

23 兴业 C1 807,880.31 兴业证券股份有限公司

25九江银行 CD164 1,615,760.63 九江银行股份有限公司

25九江银行 CD159 4,256,227.06 九江银行股份有限公司

23华福C2 1,131,032.44 华福证券股份有限公司

25厦门国际银行 CD056 5,745,410.63 厦门国际银行股份有限公司

25厦门国际银行 CD053 11,490,821.25 厦门国际银行股份有限公司

23闽金 02 403,940.16 福建省金融投资有限责任公司

25九江银行 CD178 15,987,182.81 九江银行股份有限公司

25九江银行 CD175 3,459,528.62 九江银行股份有限公司

23 兴业 F2 2,423,640.94 兴业证券股份有限公司

25九江银行 CD123 5,006,089.76 九江银行股份有限公司
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25九江银行 CD139 1,615,760.63 九江银行股份有限公司

25 人保 2A 81,944.22 中国人民人寿保险股份有限公司

25厦门国际银行 CD051 4,256,227.06 厦门国际银行股份有限公司

23华福C1 2,100,488.82 华福证券股份有限公司

25九江银行 CD166 1,615,760.63 九江银行股份有限公司

25华福G3 1,292,608.50 华福证券股份有限公司

24闽金 K1 2,423,640.94 福建省金融投资有限责任公司

25和畅 3 号 ABN001优先A1 28,000,000.00 兴业银行股份有限公司

6.2 理财产品在报告期内其他关联交易

交易标的 交易金额（万元） 交易类型 关联方名称

兴银理财添利天天利 12 号净值型理财产
品

201.7719 销售服务费 兴业银行股份有限公司

中诚信托-添和【9】号集合资金信托计划 0.3479 管理费 中诚信托有限责任公司

中诚信托-添和【4】号集合资金信托计划 0.1362 管理费 中诚信托有限责任公司

兴业信托·添享【1】号集合资金信托计划 0.0861 管理费 兴业国际信托有限公司

中诚信托-添和【2】号集合资金信托计划 1.6267 管理费 中诚信托有限责任公司

兴银理财添利天天利 12 号净值型理财产
品

7.3609 快赎垫资 兴业银行股份有限公司

23 中证 01 16.1576 授信 中证信用增进股份有限公司

6.3 理财产品在报告期内中的重大关联交易

资产名称 资产面额（元） 交易类型 关联方名称

无

7.投资账户信息

序号 账户类型 账户编号 账户名称

1 托管账户 051010100101630387 兴银理财添利天天利 12 号净值型理财产品
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8.影响理财份额投资人决策的其他重要信息

 8.1 报告期内单一投资者持有产品份额达到或者超过该产品总份额 20%的情形

    本产品本报告期无单一投资者持有产品份额达到或者超过该产品总份额 20%的情形。

兴银理财有限责任公司
2026 年 1 月 22 日
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