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§ 一. 重要提示

 1. 温馨提醒：理财非存款，产品有风险，投资需谨慎！

 2. 理财信息可供参考，详情请咨询理财经理，或在“中国理财网（www.chinawealth.com.cn）”查询该产品相关

信息。

 3. 兴银理财有限责任公司保留对所有文字说明的最终解释权。

§ 二. 产品基本情况

产品名称 兴银理财丰利合享封闭式 128 号固收类理财产品

产品代码 9K241280

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7002025000441

产品运作方式 封闭式

产品募集方式 公募

投资类型 固定收益类

报告期末产品份额总额 1,130,028,512.01 份

投资币种 人民币

风险等级 R2

产品管理人 兴银理财有限责任公司

产品托管人 兴业银行股份有限公司

下属子份额的销售名称 下属子份额的销售代码 报告期末下属子份额的产品份额总数

丰利合享封闭式 128 号 A 9K24128A 201,115,087.49

丰利合享封闭式 128 号 B 9K24128B 814,708,907.80

丰利合享封闭式 128 号 C 9K24128C 1,869,171.00
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下属子份额的销售名称 下属子份额的销售代码 报告期末下属子份额的产品份额总数

丰利合享封闭式 128 号 D（惠享
款）

9K24128D 112,065,343.72

丰利合享封闭式 128 号 E 9K24128E 270,002.00

注:本产品的业绩比较基准或业绩报酬计提基准等类似表述不是预期收益率，不代表产品的未来表现和实际收益，不构成对产品收益的承诺，仅供投资者
进行投资决定时参考。

§ 三. 产品收益表现

报告期末，产品过往业绩如下：

产品销售代码 近 1 月
年化收益率(%)

近 3 月
年化收益率(%)

近 6 月
年化收益率(%)

成立至今
年化收益率(%)

9K24128A 3.18 3.11 2.71 2.73

9K24128B 3.22 3.15 2.74 2.76

9K24128C 3.01 2.94 2.53 2.55

9K24128D 3.22 3.15 2.74 2.76

9K24128E 3.09 3.03 2.63 2.65

业绩比较基准（9K24128A）：2.55%--2.75%
业绩比较基准（9K24128B）：2.58%--2.78%
业绩比较基准（9K24128C）：2.37%--2.57%
业绩比较基准（9K24128D）：2.58%--2.78%
业绩比较基准（9K24128E）：2.47%--2.67%
提示：
（1）产品展示的业绩比较基准为报告期末理财产品所在最新投资周期的业绩比较基准。
（2）兴银理财丰利合享封闭式 128 号固收类理财产品成立于 2025 年 04 月 30 日，数据截止至 2025 年 12 月 31 日。过往业绩是由兴
银理财有限责任公司计算并确认后所提供的数据。
（3）近N月年化收益率（%）=（1+（当前复权单位净值/N月前复权单位净值-1）*100%）^（365/区间天数）-1。区间天数为产
品前N月（或首个披露的有效净值日期，不含该日）至报告期末有效净值日期（含该日）累计运作天数。展示区间起始时间为近N月
的有效净值日期，截止时间为本报告期期末。
       X年年化收益率（%）=（1+（X年最后一个有效复权单位净值/X-1 年最后一个有效复权单位净值-1）*100%）^（365/区间天
数）-1。区间天数为该完整会计年度的天数。
       成立至今年化收益率（%）=（1+（当前市值/成立日市值-1）*100%）^（365/区间天数）-1。区间天数为产品成立日期（或首
个披露净值日期，不含该日）至报告期末净值日期（含该日）累计运作天数。
       复权单位净值体现单位净值序列及累计净值序列的波动和分红等情况。
（4）理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资须谨慎。
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报告期末，产品净值表现具体如下：

产品代码 估值日期 产品份额净值 产品累计净值 产品资产净值

9K241280 2025 年 12 月 31 日 1.01849 1.01849 1,150,919,482.90

销售代码 估值日期 产品份额净值 产品累计净值 产品资产净值

9K24128A 2025 年 12 月 31 日 1.01832 1.01832 204,800,107.78

9K24128B 2025 年 12 月 31 日 1.01853 1.01853 829,801,989.28

9K24128C 2025 年 12 月 31 日 1.01711 1.01711 1,901,145.50

9K24128D 2025 年 12 月 31 日 1.01853 1.01853 114,141,436.54

9K24128E 2025 年 12 月 31 日 1.01778 1.01778 274,803.80

§ 四. 产品投资经理简介

       朱轶伦先生，英国格拉斯哥大学国际金融专业硕士研究生毕业，上海财经大学计算机科学与技术本科,具有基金
从业资格。曾在长信基金担任量化投资部研究员、量化专户投资部投资经理和长信先优债券型证券投资基金、长信
利泰灵活配置混合型证券投资基金、长信先锐债券型证券投资基金、长信利发债券型证券投资基金、长信睿进灵活
配置混合型证券投资基金、长信颐天平衡养老目标三年持有期混合型基金中基金(FOF)和长信稳进资产配置混合型基
金中基金(FOF)的基金经理，在大类资产配置、债券和 FOF等方面投资具有丰富的投资经验，风格较为均衡。

§ 五. 报告期内产品的投资策略和运作分析

　　总体来看，2025 年，一季度资金价格抬升、科技主题驱动股债跷板效应明显，基金赎回持续扰动，推动信用债
票息价值回归、利差走阔至高点；此后货币条件重回宽松，科创债新政出台，信用债 ETF快速扩容，机构配置力量
偏强，信用利差主动大幅压缩；三季度“反内卷”、中美贸易谈判、雅江工程开工等支撑权益表现强势，叠加公募
基金销售费率新规征求意见稿发布，机构赎回情绪反复，信用利差主动走阔；进入四季度，债市利空因素边际缓
解，央行重启国债买卖，机构博弈利差压缩的 α收益，信用债配置情绪有所修复，利差主动收窄，年末万科债券展
期，重要会议释放货币宽松信号，但超长债供给时有扰动，信用利差主动走阔后维持震荡。展望 2026 年，主要是票
息策略为主，交易策略辅助，力争在回撤可控的情况下，提高组合的收益。

§ 六. 投资组合情况

1.报告期末产品资产组合情况
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序号 资产类型 直接投资占产品总资产的比例（%） 间接投资占产品总资产的比例（%）

1 现金及银行存款 0.22 3.27

2 同业存单 8.84 9.53

3 公募基金 1.19 1.47

4 拆放同业及债券买入返售 0.00 1.25

5 债券 36.18 55.11

6 非标准化债权类资产 29.37 29.37

7 委外投资 24.20 0.00

总计 100.00 100.00

2.报告期末杠杆融资情况

       报告期末本产品总资产未超过该产品净资产规模的 200%，符合产品协议对本产品杠杆比例的要求。

3.投资组合的流动性风险分析

       流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产品的流动性风险主要来自于若
投资品种所处的交易市场不活跃，可能带来资产变现困难或产品持仓资产在市场出现剧烈波动的情况下难以以合理
价格变现的风险。 为防范无法支付到期赎回款而产生的流动性风险，本理财产品管理人将合理安排所投资产期限，
产品到期前完成所投资组合中相关资产变现，尽可能降低产品流动性风险，有效保障理财持有人利益。 报告期内，
本理财产品管理人严格遵守相关法律法规以及产品销售协议，对理财产品组合资产的流动性风险进行管理，报告期
内未发生流动性风险。

4.报告期末资产持仓前十基本信息

序号 资产名称 资产规模（元） 占产品资产净值的比例（%）

1 兴业信托·兴合 D010 号集合资金信托计划
（北京分行-北京市海淀区国有资产投资集

团有限公司）

235,199,263.60 20.44

2 兴业信托·兴合 J075（鄞城集团）集合资金
信托计划（宁波市鄞城集团有限责任公司）

125,081,110.13 10.87

3 25福建海峡银行 CD082 99,418,687.40 8.64

4 兴业信托·兴合 A015 号集合资金信托计划
（南昌分行-赣州城市投资控股集团有限责

任公司）

75,117,827.37 6.53
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5 23珠海正方MTN002 61,204,494.25 5.32

6 25CSFD12 60,937,448.22 5.29

7 24荣盛MTN002 60,613,708.77 5.27

8 23龙城发展 PPN002 52,103,795.89 4.53

9 24格力MTN002 51,461,885.62 4.47

10 25北京中关村银行 CD043 49,682,322.74 4.32

5.报告期末持有非标准化债权类资产情况

序号 项目名称 融资客户 剩余融资期
限（天）

交易结构 风险状况

1 兴业信托·兴合G023 集合资金信托计
划（郑州分行-河南航空港投资集团有

限公司）

河南航空港投资集团有
限公司

120 信托贷款 正常

2 兴业信托·兴合 A015 号集合资金信托计
划（南昌分行-赣州城市投资控股集团

有限责任公司）

赣州城市投资控股集团
有限责任公司

82 信托贷款 正常

3 兴业信托·兴合G024 集合资金信托计
划（郑州分行-河南航空港投资集团有

限公司）

河南航空港投资集团有
限公司

113 信托贷款 正常

4 兴业信托·兴合 J075（鄞城集团）集合
资金信托计划（宁波市鄞城集团有限责

任公司）

宁波市鄞城集团有限责
任公司

134 信托贷款 正常

5 兴业信托·兴合 D010 号集合资金信托
计划（北京分行-北京市海淀区国有资

产投资集团有限公司）

北京市海淀区国有资产
投资集团有限公司

44 信托贷款 正常
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6.报告期间关联交易情况

6.1 理财产品在报告期末投资关联方发行、承销的证券的情况

资产名称 资产面额（元） 承销商/发行人

24格力MTN002 50,000,000.00 兴业银行股份有限公司

24荣盛MTN002 60,000,000.00 兴业银行股份有限公司、兴业证券股份有
限公司

24云能投MTN009 40,000,000.00 兴业银行股份有限公司

25金家岭SCP001 15,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23宿州城投MTN001 20,000,000.00 九江银行股份有限公司、兴业银行股份有
限公司、兴业证券股份有限公司

23崇川高新 PPN003 20,000,000.00 兴业证券股份有限公司

23洪山城投MTN002 20,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23龙城发展 PPN002 50,000,000.00 兴业银行股份有限公司

24张保实业MTN001 20,000,000.00 兴业银行股份有限公司

24滨江城建PPN002 20,000,000.00 兴业银行股份有限公司

25浙江建投 SCP001 15,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23南平武夷MTN001B 20,000,000.00 兴业银行股份有限公司

25九江银行永续债 01 971,253.42 九江银行股份有限公司

6.2 理财产品在报告期内其他关联交易

交易标的 交易金额（万元） 交易类型 关联方名称

兴业信托·兴合 D010 号集合资金信托计
划（北京分行-北京市海淀区国有资产投

资集团有限公司）

7.2067 管理费 兴业国际信托有限公司

兴业信托·兴合 A015 号集合资金信托计
划（南昌分行-赣州城市投资控股集团有

限责任公司）

2.3000 管理费 兴业国际信托有限公司

兴业信托·兴合 J075（鄞城集团）集合资
金信托计划（宁波市鄞城集团有限责任公

司）

3.8333 管理费 兴业国际信托有限公司

兴业信托·兴享稳健元璟 13 号证券投资集
合资金信托计划

1.5010 管理费 兴业国际信托有限公司

兴业信托·兴享稳健元璟 12 号证券投资集
合资金信托计划

1.2510 管理费 兴业国际信托有限公司
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兴业信托·兴享稳健元璟 1 号证券投资集
合资金信托计划

0.7519 管理费 兴业国际信托有限公司

兴瀚资管-兴添翼 37 号集合资产管理计划 0.4222 管理费 上海兴瀚资产管理有限公司

兴瀚资管兴添翼 32 号集合资产管理计划 1.2109 管理费 上海兴瀚资产管理有限公司

兴业信托·兴合G023 集合资金信托计划
（郑州分行-河南航空港投资集团有限公

司）

1.1040 管理费 兴业国际信托有限公司

兴业信托·兴合G024 集合资金信托计划
（郑州分行-河南航空港投资集团有限公

司）

0.5600 管理费 兴业国际信托有限公司

6.3 理财产品在报告期内中的重大关联交易

资产名称 资产面额（元） 交易类型 关联方名称

无

7.投资账户信息

序号 账户类型 账户编号 账户名称

1 托管账户 051010100102167283 兴银理财丰利合享封闭式 128 号固收类理财产品

兴银理财有限责任公司
2026 年 1 月 22 日
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