
理财非存款、产品有风险、投资须谨慎

 1 / 7

“苏银理财恒源融达 1号”理财产品

2025 年半年度投资管理报告

尊敬的投资者：

“苏银理财恒源融达 1号”理财产品于 2018年 09月 04日成立，于 2018年 09

月 04日正式投资运作。

一、产品基本情况

产品名称 苏银理财恒源融达 1号

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7003123000062

产品运作方式 开放式净值型

报告期末产品存续份额（份） 62,598,787,162.96

产品资产净值（元） 84,066,680,126.41

风险收益特征 中低风险型

收益类型 固定收益类

管理人 苏银理财有限责任公司

托管人 江苏银行股份有限公司

托管账户 31000188000310432

托管账户开户行 江苏银行股份有限公司营业部

产品资产总值（元） 89,783,279,438.17 

杠杆水平 106.80%

二、产品净值与业绩比较基准

报告日期 销售名称 单位净值 累计单位净值 业绩比较基准
（年化）

2025-06-30 苏银理财恒源融
达 1号 6月 JS鑫

福款

1.344761 1.344761 2.55%

2025-06-30 苏银理财恒源融
达 1号 6月（碳账

户专享）

1.34299 1.34299 2.70%

2025-06-30 苏银理财恒源融
达 1号 6月（芙蓉
锦程·优选）

1.341757 1.341757 2.45%

2025-06-30 苏银理财恒源融
达 1号 6月 K

1.344916 1.344916 2.75%

2025-06-30 苏银理财恒源融 1.34299 1.34299 2.70%
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达 1号 6月 J

2025-06-30 苏银理财恒源融
达 1号 6月（芙蓉
锦程·优选-尊享

款）

1.342944 1.342944 2.80%

2025-06-30 苏银理财恒源融
达 1号 6月 A

1.34299 1.34299 2.65%

2025-06-30 苏银理财恒源融
达 1号 6月（代发

专享）

1.34299 1.34299 2.70%

2025-06-30 苏银理财恒源融
达 1号 6月 E50

1.34299 1.34299 2.70%

2025-06-30 苏银理财恒源融
达 1号 6月 F

1.34299 1.34299 2.70%

2025-06-30 苏银理财恒源融
达 1号 6月 Z

1.342251 1.342251 2.45%

2025-06-30 苏银理财恒源融
达 1号 6月 Q

1.341562 1.341562 2.45%

2025-06-30 苏银理财恒源融
达 1号 6月 S

1.34299 1.34299 2.65%

2025-06-30 苏银理财恒源融
达 1号 6月 G

1.34299 1.34299 2.75%

2025-06-30 苏银理财恒源融
达 1号 6月 H

1.34299 1.34299 2.75%

业绩比较基准不代表理财产品未来表现，不等于理财产品实际收益，不作为产品收益的业绩

保证，投资者的实际收益由产品净值表现决定。管理人参考过往投资经验，依据资产投资收

益水平，在产品说明书约定的投资范围和投资比例内，综合考虑收取的费用情况，模拟测算

得出业绩比较基准。

三、产品投资组合情况

（一）期末理财产品持有资产情况

序号 资产类别 直接投资占总资产的比例 间接投资占总资产的比例

1 固定收益类 65.35% 19.68%

2 权益类 14.77% -

3 商品及金融衍生品类 0.04% -

4 混合类 0.16% -

合计 80.32% 19.68%
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（二）期末理财产品持有的前十项资产

序号 资产名称 资产类别 持有金额（元）
占产品总资产

的比例（%）
1 现金及银行存款 现金及银

行存款

2,470,804,822.13 2.74%

2 招银优 1 权益类投

资

2,344,640,069.80 2.60%

3 农行南京东门街支行

20231215/15亿

现金及银

行存款

1,388,322,409.58 1.54%

4 杭银优 1 权益类投

资

1,160,786,780.16 1.29%

5 建行优 1 权益类投

资

998,290,854.26 1.11%

6 工商银行宜兴支行 20

（20230728）

现金及银

行存款

948,022,972.23 1.05%

7 工商银行海州支行 20

（20230728）

现金及银

行存款

948,022,972.23 1.05%

8 农行沭阳支行

20231215/10亿

现金及银

行存款

925,548,271.97 1.02%

9 建行南京六合支行

20231215/10亿-02

现金及银

行存款

919,109,288.91 1.02%

10 农业银行如皋市支行

16（20230728）

现金及银

行存款

757,541,543.78 0.84%

（三）非标资产情况

1）非标资产投资情况

融资客户 项目名称
剩余融资

期限（天）
资产面值

到期分配

方式

交易结

构

风险

状况
- - - - - - -

2）融资客户情况

融资客户 成立日期 注册资本
（元）

经营范围

- - - -

（四）关联交易情况

1）报告期内投资于关联方发行的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

镇江产业投 102580522.I 25镇江产投 700,000.00 69,356,936.85
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资控股集团

有限公司

B MTN001

镇江产业投

资控股集团

有限公司

102581387.I

B

25镇江产投

MTN003

1,000,000.00 100,000,000.00

2）报告期内投资于关联方承销的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

江苏银行股

份有限公司

042580117.I

B

25南京滨江

CP001

700,000.00 70,000,000.00

江苏银行股

份有限公司

102580199.I

B

25苏海投资

MTN001

500,000.00 50,000,000.00

江苏银行股

份有限公司

102580374.I

B

25兴化国投

MTN002

1,000,000.00 100,000,000.00

江苏银行股

份有限公司

102580616.I

B

25盐城城镇

MTN002

600,000.00 60,000,000.00

江苏银行股

份有限公司

102581207.I

B

25方洋

MTN001

500,000.00 50,000,000.00

江苏银行股

份有限公司

102581210.I

B

25安市淮阴

MTN001

500,000.00 50,000,000.00

江苏银行股

份有限公司

102581387.I

B

25镇江产投

MTN003

1,000,000.00 100,000,000.00

江苏银行股

份有限公司

102582450.I

B

25毅达资本

MTN001(科

创债)

150,000.00 15,000,000.00

江苏银行股

份有限公司

012580132.I

B

25大唐发电

SCP001

2,000,000.00 200,000,000.00

江苏银行股

份有限公司

012580282.I

B

25吴中经发

SCP003

200,000.00 20,000,000.00

江苏银行股

份有限公司

012580344.I

B

25高淳建设

SCP002

300,000.00 30,000,000.00

江苏银行股

份有限公司

012580528.I

B

25高淳经开

SCP003

800,000.00 80,000,000.00

江苏银行股

份有限公司

032501226.I

B

25宿城国资

PPN008

165,000.00 16,500,000.00

江苏银行股

份有限公司

042580042.I

B

25宿迁交通

CP001

400,000.00 40,000,000.00

江苏银行股

份有限公司

042580090.I

B

25江宁科学

CP002

700,000.00 70,000,000.00

3）报告期内投资于关联方管理的资管产品或其他金融工具
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关联方名称
金融工具代

码

金融工具名

称

报告期投资的证券

数量

报告期投资的证券

金额（元）

江苏省国际

信托有限责

任公司

ZZGL2025040

91186

江苏信托安

源 2号集合

资金信托计

划

795,434,999.00 800,000,000.00

江苏省国际

信托有限责

任公司

ZZGL2025040

91187

江苏信托安

源 3号集合

资金信托计

划

554,069,876.00 555,000,000.00

江苏省国际

信托有限责

任公司

ZZGL2025040

91189

江苏信托安

源 5号集合

资金信托计

划

129,217,844.00 130,000,000.00

江苏省国际

信托有限责

任公司

ZZGL2025040

91190

江苏信托安

源 6号集合

资金信托计

划

254,326,130.00 255,000,000.00

华泰证券(上

海)资产管理

有限公司

ZZGL2025060

91241

华泰银泰精

选 17号集合

资产管理计

划

5,000,000.00 5,000,000.00

4）报告期内的其他关联交易

交易类型 关联方名称 关联交易金额（元）

回购 东吴证券股份有限公司 283,000,073.00

二级交易 东吴证券股份有限公司 179,637,207.12

二级交易 华泰证券股份有限公司 266,059,364.52

代销费 江苏银行股份有限公司 37,108,154.92

托管费 江苏银行股份有限公司 8,306,925.78

二级交易 苏银理财有限责任公司 67,040,776.51

回购 江苏省国际信托有限责任公司 300,000,300.00

二级交易 江苏省国际信托有限责任公司 692,422,272.66

注：本报告中理财产品托管费、代销费、直销费均基于产品实际支付金额进行统计。

（五）自有资金投资情况

产品名称 持有份额（份）

苏银理财恒源融达 1号 6

月 E50

678,027,833.51

本公司自有资金投资本公司管理的理财产品适用的费率均不优于其他投资者。
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（六）理财产品份额变动情况

日期 持有份额（份）

2025-06-30 62,598,787,162.96

2025-03-31 59,705,453,380.49

四、投资运作情况

1、运作期回顾

2025年上半年在货币政策节奏变化、流动性松紧转换以及海外事件驱动等多因素作用

下，债市告别单边牛市，进入高波动震荡市。（1）1月初-3月底：稳汇率与防风险诉求上

升，市场主线为资金面收紧与风险偏好抬升。年初稳汇率与防风险诉求下资金面持续紧张，

长债与资金脱敏、表现具有韧性。春节后非银存款流失与信贷“开门红”影响下，银行负

债端压力仍大，存单利率至2.0%上方；央行持续净回笼，资金面仍维持紧平衡。二手房销

量走强、Deepseek科技出现突破、民营企业座谈会召开等事件使得宏观叙事的积极转变，

风险偏好显著提升，叠加资金紧张情绪由短及长传递，长端利率快速上行。3月中下旬，随

着赎回担忧证伪、资金面边际稳定，债市震荡修复。（2）4月初-5月底：关税预期反复、

货币政策落地，收益率快速下行后震荡回调。4月初受特朗普对等关税政策影响，宽货币预

期再起，债牛快速重启，后续海外关税态度反复，超长期特别国债首发叠加政治局会议落

地，债市维持震荡、博弈加剧，月末在换券行情和PMI数据带动下，债市再迎上涨。5月上

旬货币政策落地带动资金价格下台阶，随后债市围绕关税谈判情况、基本面数据小幅震荡，

下旬存款利率调降带来存款搬家预期、银行卖老券兑现利润预期等机构行为带动债市整体

回调。（3）6月：利好因素累积增多，收益率再度下行但破前低仍需等待货币政策的新增

利多。进入6月，大行持续买短债，央行买断式逆回购有力呵护，叠加基本面数据表现偏弱、

地缘政治冲突加剧，债市利好因素累积增多，收益率基本处于下行通道，但止盈情绪升温

制约债市进一步上涨空间，市场博弈利差挖掘行情。

本产品通过对国内外宏观经济态势、利率走势、收益率曲线变化趋势和信用风险变化

等因素进行综合分析，上半年重点增加利率债交易，力求提高组合收益。

2、后市展望及下阶段投资策略

展望三季度，预计债市仍将延续胜率尚在、赔率不足的震荡行情。预计债券市场的主线

在于负债端和政策导向。考虑到基本面中长期预期有所改善、机构久期整体偏长，长端利率

的进一步大幅下行还需等待新的驱动要素。保持整体市场震荡观点，多看少动，静待赔率改

善后的交易机会。

本组合将根据市场情况择机参与交易机会，致力于为广大投资者创造长期稳健的投资回

报。

3、流动性风险分析

流动性风险方面，本产品持仓资产以标准化债权类资产为主，变现能力较强，同时注重

调优持仓结构，确保流动性处于合理水平。
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五、托管人报告
在本报告期内，托管人严格遵守有关法律法规、托管协议关于托管人职责的约定，尽职

尽责地履行了托管职责。在管理人提供的各项数据和信息真实、准确、有效的前提下，在托

管人能够知悉和掌握的情况范围内，托管人对财务数据进行了复核，未发现存在虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏的情形。

苏银理财有限责任公司

2025年 06月 30日

备注：本次披露内容解释权归苏银理财所有，不构成任何形式的法律要约或承诺。


