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“苏银理财恒源日申半年持有 1号”理财产品

2025 年半年度投资管理报告

尊敬的投资者：

“苏银理财恒源日申半年持有1号”理财产品于 2018年08月15日成立，于 2018

年 08月 15日正式投资运作。

一、产品基本情况

产品名称 苏银理财恒源日申半年持有 1号

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7003121000198

产品运作方式 开放式净值型

报告期末产品存续份额（份） 22,354,066,410.74

产品资产净值（元） 25,498,199,701.62

风险收益特征 中低风险型

收益类型 固定收益类

管理人 苏银理财有限责任公司

托管人 江苏银行股份有限公司

托管账户 31000188000310186

托管账户开户行 江苏银行股份有限公司营业部

产品资产总值（元） 27,006,976,646.87 

杠杆水平 105.92%

二、产品净值与业绩比较基准

报告日期 销售名称 单位净值 累计单位净值 业绩比较基准
（年化）

2025-06-30 苏银理财恒源日
申半年持有 1号 Q

1.140027 1.140027 2.15%-3.75%

2025-06-30 苏银理财恒源日
申半年持有 1号
（代发专享）

1.140155 1.140155 2.05%-3.65%

2025-06-30 苏银理财恒源日
申半年持有 1号 Z

1.140573 1.140573 2.15%-3.75%

2025-06-30 苏银理财恒源日
申半年持有 1号 A

1.148192 1.148192 2.00%-3.60%

2025-06-30 苏银理财恒源日
申半年持有 1号 F

1.132718 1.132718 2.00%-3.60%
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2025-06-30 苏银理财恒源日
申半年持有 1号 C

1.137537 1.137537 2.10%-3.70%

2025-06-30 苏银理财恒源日
申半年持有 1号 B

1.135721 1.135721 2.05%-3.65%

2025-06-30 苏银理财恒源日
申半年持有 1号 G

1.139571 1.139571 2.10%-3.70%

2025-06-30 苏银理财恒源日
申半年持有 1号 E

1.140019 1.140019 2.25%-3.85%

2025-06-30 苏银理财恒源日
申半年持有 1号 D

1.138158 1.138158 2.15%-3.75%

业绩比较基准不代表理财产品未来表现，不等于理财产品实际收益，不作为产品收益的业绩

保证，投资者的实际收益由产品净值表现决定。管理人参考过往投资经验，依据资产投资收

益水平，在产品说明书约定的投资范围和投资比例内，综合考虑收取的费用情况，模拟测算

得出业绩比较基准。

三、产品投资组合情况

（一）期末理财产品持有资产情况

序号 资产类别 直接投资占总资产的比例 间接投资占总资产的比例

1 固定收益类 77.46% 12.22%

2 权益类 9.95% 0.37%

3 商品及金融衍生品类 - -

4 混合类 - -

合计 87.41% 12.59%

（二）期末理财产品持有的前十项资产

序号 资产名称 资产类别 持有金额（元）
占产品总资产

的比例（%）
1 现金及银行存款 现金及银

行存款

2,517,889,549.15 9.30%

2 24安徽 39 债券 592,139,397.25 2.19%

3 24陕西 20 债券 448,984,382.18 1.66%

4 24特别国债 06 债券 429,338,688.11 1.59%

5 25交通银行 CD100 同业存单 395,019,647.12 1.46%

6 拆放同业及债券买入返

售

拆放同业

及债券买

入返售

354,052,634.80 1.31%

7 南方上证基准做市公司

债 ETF

公募基金 312,382,616.00 1.15%
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8 25中信银行 CD110 同业存单 296,268,084.66 1.09%

9 25建设银行 CD245 同业存单 295,636,926.99 1.09%

10 24山西 25 债券 241,352,705.47 0.89%

（三）非标资产情况

1）非标资产投资情况

融资客户 项目名称
剩余融资

期限（天）
资产面值

到期分配

方式

交易结

构

风险

状况
- - - - - - -

2）融资客户情况

融资客户 成立日期 注册资本
（元）

经营范围

- - - -

（四）关联交易情况

1）报告期内投资于关联方发行的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

- - - - -

2）报告期内投资于关联方承销的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

江苏银行股

份有限公司

102582451.I

B

25钟楼新城

MTN001

500,000.00 50,000,000.00

3）报告期内投资于关联方管理的资管产品或其他金融工具

关联方名称
金融工具代

码

金融工具名

称

报告期投资的证券

数量

报告期投资的证券

金额（元）

江苏省国际

信托有限责

任公司

ZZGL2025040

91186

江苏信托安

源 2号集合

资金信托计

划

199,874,607.00 200,000,000.00

江苏省国际

信托有限责

任公司

ZZGL2025040

91187

江苏信托安

源 3号集合

资金信托计

划

5,000,000.00 5,000,000.00
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江苏省国际

信托有限责

任公司

ZZGL2025040

91189

江苏信托安

源 5号集合

资金信托计

划

247,794,108.00 250,000,000.00

江苏省国际

信托有限责

任公司

ZZGL2025040

91190

江苏信托安

源 6号集合

资金信托计

划

299,367,727.00 300,000,000.00

江苏省国际

信托有限责

任公司

NETA2020123

0000002

江苏信托鼎

泰 1号集合

资金信托计

划

1,965,112,722.00 2,400,000,000.00

华泰证券(上

海)资产管理

有限公司

ZZGL2025052

11221

华泰银泰精

选 16号集合

资产管理计

划

105,000,000.00 105,000,000.00

华泰证券(上

海)资产管理

有限公司

ZZGL2025060

91241

华泰银泰精

选 17号集合

资产管理计

划

5,000,000.00 5,000,000.00

4）报告期内的其他关联交易

交易类型 关联方名称 关联交易金额（元）

回购 东吴证券股份有限公司 383,300,000.00

二级交易 华泰证券股份有限公司 308,811,092.27

代销费 江苏银行股份有限公司 8,125,534.35

托管费 江苏银行股份有限公司 2,072,368.07

注：本报告中理财产品托管费、代销费、直销费均基于产品实际支付金额进行统计。

（五）自有资金投资情况

产品名称 持有份额（份）

- -

本公司自有资金投资本公司管理的理财产品适用的费率均不优于其他投资者。

（六）理财产品份额变动情况

日期 持有份额（份）

2025-06-30 22,354,066,410.74

2025-03-31 16,911,946,583.21

四、投资运作情况
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1、运作期回顾

2025年上半年在货币政策节奏变化、流动性松紧转换以及海外事件驱动等多因素作用下，

债市告别单边牛市，进入高波动震荡市。（1）1月初-3月底：稳汇率与防风险诉求上升，市

场主线为资金面收紧与风险偏好抬升。年初稳汇率与防风险诉求下资金面持续紧张，长债与

资金脱敏、表现具有韧性。春节后非银存款流失与信贷“开门红”影响下，银行负债端压力

仍大，存单利率至 2.0%上方；央行持续净回笼，资金面仍维持紧平衡。二手房销量走强、

Deepseek科技出现突破、民营企业座谈会召开等事件使得宏观叙事的积极转变，风险偏好显

著提升，叠加资金紧张情绪由短及长传递，长端利率快速上行。3 月中下旬，随着赎回担忧

证伪、资金面边际稳定，债市震荡修复。（2）4月初-5月底：关税预期反复、货币政策落地，

收益率快速下行后震荡回调。4 月初受特朗普对等关税政策影响，宽货币预期再起，债牛快

速重启，后续海外关税态度反复，超长期特别国债首发叠加政治局会议落地，债市维持震荡、

博弈加剧，月末在换券行情和 PMI 数据带动下，债市再迎上涨。5 月上旬货币政策落地带动

资金价格下台阶，随后债市围绕关税谈判情况、基本面数据小幅震荡，下旬存款利率调降带

来存款搬家预期、银行卖老券兑现利润预期等机构行为带动债市整体回调。（3）6月：利好

因素累积增多，收益率再度下行但破前低仍需等待货币政策的新增利多。进入 6 月，大行持

续买短债，央行买断式逆回购有力呵护，叠加基本面数据表现偏弱、地缘政治冲突加剧，债

市利好因素累积增多，收益率基本处于下行通道，但止盈情绪升温制约债市进一步上涨空间，

市场博弈利差挖掘行情。

在本报告期内，本产品以固收类资产为主，重点配置了流动性好、信用等级高的利率债、

中高等级信用债，以获取稳健的票息收入和资本利得。在久期管理方面，产品根据对利率走

势的判断，灵活调整组合久期，以平衡收益弹性和利率风险。在信用风险控制方面，产品严

格筛选持仓资产的发行主体与底层资产，主动规避了潜在风险较高的行业与企业。

2、后市展望及下阶段投资策略

展望 2025年下半年，预计宏观经济将继续保持韧性，但内部需求修复可能弱于预期，增

长动能面临挑战。上半年消费整体延续改善趋势，但新动能对经济的贡献虽高，与内需紧密

相关的上游工业生产仍然偏弱。在此背景下，宏观政策预计将继续以“稳”为主，下半年降

准降息等总量宽松政策仍有较大可能性。

对于债券市场，在资本市场风险偏好维持高位的背景下，债市可能延续区间震荡格局。

但考虑到内部基本面数据变化，若后续风险偏好发生反转，债市或将迎来修复机会。市场的

波动性或将增加，投资机会将更多地体现在对政策和经济数据变化的精准把握上。信用债方

面，信用分化格局预计将延续，挖掘优质信用主体的“阿尔法”收益将成为获取超额回报的

关键。

3、流动性风险分析

本产品管理人始终将流动性风险管理置于投资管理工作的核心位置。报告期内，产品从

资产配置、风险监控和压力测试等多个维度，对产品的流动性风险进行了严格管控。

截至本报告期末，本产品的高流动性资产占比充足，现金流稳定，各项流动性指标均处

于健康、安全的水平。本产品当前的流动性风险整体可控，具备充分的能力应对潜在的赎回

需求，保障产品的平稳运行。

五、托管人报告
在本报告期内，托管人严格遵守有关法律法规、托管协议关于托管人职责的约定，尽职

尽责地履行了托管职责。在管理人提供的各项数据和信息真实、准确、有效的前提下，在托
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管人能够知悉和掌握的情况范围内，托管人对财务数据进行了复核，未发现存在虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏的情形。

苏银理财有限责任公司

2025年 06月 30日

备注：本次披露内容解释权归苏银理财所有，不构成任何形式的法律要约或承诺。


