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§ 一. 重要提示

 1. 温馨提醒：理财非存款，产品有风险，投资需谨慎！

 2. 理财信息可供参考，详情请咨询理财经理，或在“中国理财网（www.chinawealth.com.cn）”查询该产品相关

信息。

 3. 兴银理财有限责任公司保留对所有文字说明的最终解释权。

§ 二. 产品基本情况

产品名称 兴银理财添利日日新 12 号净值型理财产品

产品代码 9B311120

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7002025000023

产品运作方式 开放式

产品募集方式 公募

投资类型 固定收益类

报告期末产品份额总额 5,585,373,708.53 份

投资币种 人民币

风险等级 R1

产品管理人 兴银理财有限责任公司

产品托管人 兴业银行股份有限公司

下属子份额的销售名称 下属子份额的销售代码 报告期末下属子份额的产品份额总数

兴银添利日日新 12 号 A 9B31112A 243,216,379.20

兴银添利日日新 12 号 C(兴普惠) 9B31112C 2,144,402,064.88

兴银添利日日新 12 号 D(兴普惠) 9B31112D 872,394,550.98

兴银添利日日新 12 号 E(兴普惠) 9B31112E 294,860,096.67

3/10



兴银理财添利日日新 12 号净值型理财产品 2025 年半年度报告

下属子份额的销售名称 下属子份额的销售代码 报告期末下属子份额的产品份额总数

兴银添利日日新 12 号 F 9B31112F 75,696,003.26

兴银添利日日新 12 号 I 9B31112I 106,238,387.47

兴银添利日日新 12 号 J 9B31112J 418,299,400.79

兴银添利日日新 12 号 N 9B31112N 1,430,266,825.28

§ 三. 产品收益表现

报告期末，产品过往业绩如下：

产品销售代码 近 1 月
年化收益率(%)

近 3 月
年化收益率(%)

近 6 月
年化收益率(%)

成立至今
年化收益率(%)

9B31112A 1.59 1.73 -- 1.81

9B31112C 1.64 1.78 -- 1.87

9B31112D 1.54 1.68 -- 1.77

9B31112E 1.43 1.58 -- 1.67

9B31112F 1.54 1.68 -- 1.77

9B31112I 1.58 1.73 -- 1.78

9B31112J 1.53 1.76 -- 1.71

9B31112N 1.54 1.75 -- 1.86

业绩比较基准（9B31112A）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9B31112C）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9B31112D）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9B31112E）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9B31112F）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9B31112I）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9B31112J）：人民银行 7 天通知存款利率
业绩比较基准（9B31112N）：人民银行 7 天通知存款利率
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提示：
（1）产品展示的业绩比较基准为报告期末理财产品所在最新投资周期的业绩比较基准。
（2）兴银理财添利日日新 12 号净值型理财产品成立于 2025 年 02 月 18 日，数据截止至 2025 年 06 月 30 日。过往业绩是由兴银理财
有限责任公司计算并确认后所提供的数据。
（3）近 N 月年化收益率（%）=（1+（当前复权单位净值/N 月前复权单位净值-1）*100%）^（365/区间天数）-1。区间天数为产
品前 N 月（或首个披露的有效净值日期，不含该日）至报告期末有效净值日期（含该日）累计运作天数。展示区间起始时间为近 N 月
的有效净值日期，截止时间为本报告期期末。
       X年年化收益率（%）=（1+（X年最后一个有效复权单位净值/X-1 年最后一个有效复权单位净值-1）*100%）^（365/区间天
数）-1。区间天数为该完整会计年度的天数。
       成立至今年化收益率（%）=（1+（当前市值/成立日市值-1）*100%）^（365/区间天数）-1。区间天数为产品成立日期（或首
个披露净值日期，不含该日）至报告期末净值日期（含该日）累计运作天数。
       复权单位净值体现单位净值序列及累计净值序列的波动和分红等情况。
（4）理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资须谨慎。

报告期末，产品收益具体如下：

产品代码 估值日期 万份收益 七日年化收益率 产品资产净值

9B311120 2025 年 6 月 30 日 0.4409 1.6220% 5,585,373,708.53

销售代码 估值日期 万份收益 七日年化收益率 产品资产净值

9B31112A 2025 年 6 月 30 日 0.4450 1.6410% 243,216,379.20

9B31112C 2025 年 6 月 30 日 0.4652 1.6970% 2,144,402,064.88

9B31112D 2025 年 6 月 30 日 0.4326 1.5910% 872,394,550.98

9B31112E 2025 年 6 月 30 日 0.3908 1.4770% 294,860,096.67

9B31112F 2025 年 6 月 30 日 0.4332 1.6050% 75,696,003.26

9B31112I 2025 年 6 月 30 日 0.4372 1.6130% 106,238,387.47

9B31112J 2025 年 6 月 30 日 0.4059 1.5640% 418,299,400.79

9B31112N 2025 年 6 月 30 日 0.4301 1.5890% 1,430,266,825.28

§ 四. 产品投资经理简介

       阮凯越女士，伦敦政治经济学院硕士，金融风险管理师（FRM），6 年固定收益投资交易经验。2020 年加入兴
银理财，历任本币市场资金交易员、本币市场债券交易员、投资经理助理，现担任投资经理，管理产品规模逾千
亿，善于大组合的资产配置和流动性管理，在管产品包括”现金宝-添利 1 号””天天利 1 号”“稳添利日盈增利 4
号”“稳添利日盈增利 17 号”、天天宝系列产品等。
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§ 五. 报告期内产品的投资策略和运作分析

       一、宏观经济及市场情况
       2025 年二季度，债市聚焦中美关税博弈与财政货币政策应对，整体呈现小幅下行，波动区间较 1季度收窄。4
月初，“对等关税”政策落地后，中美关税博弈升级，避险情绪及宽货币预期催化下 10Y国债收益直线下行近
20BP，1Y同业存单从 1.82%下行至 1.65%附近，债市步入牛市行情。5 月降准降息落地叠加中美谈判取得阶段性缓
和，市场转而交易“宽松利多出尽”逻辑，下旬大行存款利率调降引发银行负债流失担忧，10 年国债回调至
1.73%，后受关税反复影响回到 1.68%，1Y同业存单反弹至 1.7%。6 月同业存单到期规模 4.2万亿，央行通过前置
操作买断式逆回购等方式积极投放呵护银行体系流动性。资金宽松下债市定价区间整体下移，10Y国债收益率围绕
1.65%中枢盘整，曲线走陡。交易强化下信用利差和期限利差相应压缩。
       展望三季度，经济弱复苏延续，外需、地产对基本面制约仍在，关税不确定性扰动下市场对政策托底有期待。
资金面预计维持均衡偏松态势，总量层面的宽松节奏或相对靠后。当前短端资产具备一定的胜率，但顺畅下行空间
的打开仍需货币宽松预期的进一步兑现，关注降息、央行重启国债买卖和创新结构性货币工具落地节奏。

       二、前期运作回顾
       报告期内，本产品始终将保持流动性安全和防范各类风险作为第一要务，在此基础上通过稳健的投资风格实现
相对稳定的收益。基于对货币宽松和关税冲突的预期，考虑资金资产比价，我们整体上认为二季度短端各类资产处
于配置区间。具体操作上，对同业存单、信用债、ABS和存放同业等各品种持续保持积极建仓、组合整体维持偏积
极的久期，具备套息空间时运用杠杆策略增厚。配置盘为主保证静态收益，动态调整组合久期保持收益弹性。

       三、后期投资策略
       下阶段本产品仍然会坚持以安全性和流动性优先、兼顾收益性的稳健策略，综合考量各类资产的风险收益特
征，根据市场情况灵活把握投资节奏。结合负债端情况提前布局产品流动性，保障产品运作安全。

§ 六. 理财托管机构报告

       一、托管人声明
       本报告期内，我行作为资产托管人严格遵守有关法律法规、托管协议关于托管人职责的约定，尽职尽责地履行
了托管职责。
       在管理人提供的各项数据和信息真实、准确、有效的前提下，在我行能够知悉和掌握的情况范围内，我行对管
理人编制的同期定期报告中的产品收益表现、主要财务指标、投资组合情况、份额变动及收益分配情况等穿透前的
财务数据进行了复核，未发现存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏的情形。
       二、托管人对报告期内本理财产品投资运作的说明
       我行根据法律法规、托管协议约定的投资监督条款，对理财产品的投资行为进行监督，并根据监管要求履行报
告义务。

§ 七. 投资组合情况

1.报告期末产品资产组合情况
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序号 资产类型 直接投资占产品总资产的比例（%） 间接投资占产品总资产的比例（%）

1 现金及银行存款 24.32 24.76

2 同业存单 37.01 42.10

3 拆放同业及债券买入返售 0.00 11.46

4 债券 20.91 21.68

5 委外投资 17.76 0.00

总计 100.00 100.00

2.报告期末杠杆融资情况

       报告期末本产品总资产未超过该产品净资产规模的 120%，符合产品协议对本产品杠杆比例的要求。

3.投资组合的流动性风险分析

       流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产品的流动性风险一方面来自理
财份额持有人可在约定的开放日提出赎回其持有的理财份额，另一方面来自于若投资品种所处的交易市场不活跃，
可能带来资产变现困难或产品持仓资产在市场出现剧烈波动的情况下难以以合理价格变现的风险。 为防范无法支付
赎回款而产生的流动性风险，本理财产品管理人将合理安排所投资产期限，持续根据市场变化情况做好投资安排，
尽可能降低产品流动性风险，有效保障理财持有人利益。 报告期内，本理财产品管理人严格遵守相关法律法规以及
产品销售协议，对理财产品组合资产的流动性风险进行管理，报告期内未发生流动性风险。

4.报告期末资产持仓前十基本信息

序号 资产名称 资产规模（元） 占产品资产净值的比例（%）

1 25CSFD9 533,987,431.39 9.56

2 Z 存放同业（线上）20241209007 434,386,000.00 7.78

3 质押式逆回购 356,545,852.40 6.38

4 兴业银行上海分行活期存款 317,224,972.80 5.68

5 Z 存放同业（线上）20250305009 201,376,667.06 3.61

6 Z 存放同业（线上）20250310004 201,318,333.71 3.60

7 25广发D5 201,288,767.12 3.60
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8 Z 存放同业（线上）20250313019 201,277,222.10 3.60

9 25北京银行 CD015 199,586,775.21 3.57

10 24工商银行 CD097 199,425,294.35 3.57

5.报告期末持有非标准化债权类资产情况

序号 项目名称 融资客户 剩余融资期
限（天）

交易结构 风险状况

无

6.报告期间关联交易情况

6.1 理财产品在报告期末投资关联方发行、承销的证券的情况

资产名称 资产面额（元） 承销商/发行人

无

6.2 理财产品在报告期内其他关联交易

交易标的 交易金额（万元） 交易类型 关联方名称

兴业信托·兴享稳鑫【1】号债券投资集合
资金信托计划

0.0749 管理费 兴业国际信托有限公司

中诚信托-添和【2】号集合资金信托计划 0.1853 管理费 中诚信托有限责任公司

中诚信托-添和【6】号集合资金信托计划 0.7487 管理费 中诚信托有限责任公司

债券质押式正回购 2.8767 正回购 厦门国际银行股份有限公司

兴银理财添利日日新 12 号净值型理财产
品

1.0789 销售服务费 九江银行股份有限公司

兴银理财添利日日新 12 号净值型理财产
品

26.1287 销售服务费 兴业银行股份有限公司

兴银理财添利日日新 12 号净值型理财产
品

0.0400 快赎垫资服务 兴业银行股份有限公司

Z 存放同业（线上）20241209007 43,000.0000 授信 兴业银行股份有限公司

债券质押式逆回购 39,990.0000 授信 厦门国际银行股份有限公司

兴银理财添利日日新 12 号净值型理财产
品

0.0746 销售服务费 厦门国际银行股份有限公司

兴银理财添利日日新 12 号净值型理财产
品

61.1392 托管费 兴业银行股份有限公司
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6.3 理财产品在报告期内中的重大关联交易

资产名称 资产面额（元） 交易类型 关联方名称

无

7.投资账户信息

序号 账户类型 账户编号 账户名称

1 托管账户 051010100102107629 兴银理财添利日日新 12 号净值型理财产品

8.理财份额投资人信息

 8.1 期末现金管理类产品前十大份额投资人情况

序号 投资者类别 持有份额（份） 占总份额占比（%）

1 机构 99,373,344.53 1.7792

2 机构 40,000,543.37 0.7162

3 机构 35,918,076.28 0.6431

4 个人 35,382,082.82 0.6335

5 机构 30,200,872.82 0.5407

6 机构 30,091,165.64 0.5387

7 个人 27,996,686.67 0.5013

8 机构 25,187,548.92 0.4510

9 机构 25,080,433.06 0.4490

10 机构 20,413,783.12 0.3655

9.影响理财份额投资人决策的其他重要信息

 9.1 报告期内单一投资者持有产品份额达到或者超过该产品总份额 20%的情形
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投资者
类别

报告期内持有产品份额变化情况 报告期末持有份额情况

序号 持有份额比例达到或者超
过 20%的时间区间

期初份额 申购份额 赎回份额 持有份额 份额占比
（%）

个人 1 20250218 0.00 48,897,792.29
48,897,792.

29
0.00 0.0000

产品特有风险

    本产品在报告期内存在单一投资者持有理财份额比例达到或者超过产品总份额 20%的情形，在市场流动性不足的情
况下，如遇投资者巨额赎回或集中赎回，管理人可能无法以合理的价格及时变现理财资产，有可能对理财产品收益产生
一定的影响，甚至可能引发理财的流动性风险。

兴银理财有限责任公司
2025 年 8 月 31 日
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