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“苏银理财恒源日申 1 年持有 1 号”理财产品

2025 年一季度投资管理报告

尊敬的投资者：

“苏银理财恒源日申 1年持有 1号”理财产品于 2018 年 08 月 22 日成立，

于 2018 年 08 月 22 日正式投资运作。

一、产品基本情况

产品名称 苏银理财恒源日申 1年持有 1号

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7003121000197

产品运作方式 开放式净值型

报告期末产品存续份额（份） 18,389,015,574.31

产品资产净值（元） 20,721,808,583.60

风险收益特征 中低风险型

收益类型 固定收益类

管理人 苏银理财有限责任公司

托管人 江苏银行股份有限公司

托管账户 31000188000310350

托管账户开户行 江苏银行股份有限公司营业部

产品资产总值 22,357,158,401.10 元

杠杆水平 107.89%

二、产品净值与业绩比较基准

报告日期 销售名称 单位净
值

累计单位
净值

业绩比较基准（年
化）

2025/03/31 苏银理财恒源日申 1年持

有 1号 Q

1.128941 1.128941 2.35%-3.95%

2025/03/31 苏银理财恒源日申 1年持

有 1号 C

1.124562 1.124562 2.30%-3.90%

2025/03/31 苏银理财恒源日申 1年持

有 1号 S

1.127833 1.127833 2.30%-3.90%

2025/03/31 苏银理财恒源日申 1年持

有 1号 B

1.12274 1.12274 2.25%-3.85%

2025/03/31 苏银理财恒源日申 1年持

有 1号（代发专享）

1.127819 1.127819 2.25%-3.85%

2025/03/31 苏银理财恒源日申 1年持

有 1号 D

1.124468 1.124468 2.35%-3.95%

2025/03/31 苏银理财恒源日申 1年持

有 1号 A

1.135578 1.135578 2.20%-3.80%

2025/03/31 苏银理财恒源日申 1年持 1.128576 1.128576 2.35%-3.95%



理财非存款、产品有风险、投资须谨慎

2 / 4

有 1号 Z

2025/03/31 苏银理财恒源日申 1年持

有 1号 F

1.12023 1.12023 2.20%-3.80%

2025/03/31 苏银理财恒源日申 1年持

有 1号 G

1.127942 1.127942 2.30%-3.90%

业绩比较基准不代表理财产品未来表现，不等于理财产品实际收益，不作为产品收益的业绩

保证，投资者的实际收益由产品净值表现决定。管理人参考过往投资经验，依据资产投资收

益水平，在产品说明书约定的投资范围和投资比例内，综合考虑收取的费用情况，模拟测算

得出业绩比较基准。

三、产品投资组合情况

（一）期末理财产品持有资产情况

序号 资产类别 直接投资占总资产的比例 间接投资占总资产的比例

1 固定收益类 74.76% 10.74%

2 权益类 14.05% 0.45%

3 商品及金融衍生品类

4 混合类

合计 88.81% 11.19%

（二）期末理财产品持有的前十项资产

序号 资产名称 资产类别 持有金额（元）
占产品总资产

的比例（%）

1 现金及银行存款
现金及银

行存款
1,306,219,858.44 5.62%

2
24 建行二级资本债

03BC
债券 339,650,913.15 1.46%

3 24 中飞租赁 MTN001B 债券 329,270,933.42 1.42%

4 23 宿迁城投 MTN002 债券 266,024,021.92 1.14%

5
24 工行二级资本债

02BC
债券 265,829,588.42 1.14%

6 24 国开 05 债券 265,487,386.99 1.14%

7 24 工行永续债 01
权益类投

资
256,187,469.18 1.10%

8
中国工商银行股份有限

公司

现金及银

行存款
239,273,877.45 1.03%

9 24 广发银行永续债 01
权益类投

资
235,786,837.81 1.01%

10 24 建行二级资本债 02A 债券 222,495,416.21 0.96%

（三）非标资产情况
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1）非标资产投资情况

融资客户 项目名称
剩余融资

期限（天）
资产面值

到期分配

方式

交易结

构

风险

状况

2）融资客户情况

融资客户 成立日期 注册资本
（万元）

经营范围

（四）关联交易情况

1）报告期内投资于关联方发行的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

2）报告期内投资于关联方承销的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

3）报告期内投资于关联方管理的资管产品或其他金融工具

关联方名称
金融工具代

码

金融工具名

称

报告期投资的证券

数量

报告期投资的证券

金额（元）

4）报告期内的其他关联交易

交易类型 关联方名称 关联交易金额（元）

代销费 江苏银行股份有限公司 4,277,152.03

二级交易 华泰证券股份有限公司 61,496,832.19

托管费 江苏银行股份有限公司 1,094,102.84

注：本报告中理财产品托管费、代销费、直销费均基于产品实际支付金额进行统计。

（五）自有资金投资情况

产品名称 持有份额（份）

苏银理财恒源日申 1年持

有 1号 B
203,750,523.26

本公司自有资金投资本公司管理的理财产品适用的费率均不优于其他投资者。

（六）理财产品份额变动情况

日期 持有份额（份）

2025-03-31 18,389,015,574.31
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2024-12-31 20,251,947,287.63

四.投资运作情况

1、运作期回顾

2025 年一季度央行政策货币政策重心阶段性转向“稳汇率、防空转和防利率风险”，持

续收紧流动性，收益率整体波动上行。1 月央行暂停国债买卖操作，资金大幅收紧，短端国

债收益率快速上行，长端国债收益率也随之小幅走高，随后央行公开市场投放调节资金面，

加上春节期间特朗普对华加征关税，促使 2 月初国债收益率小幅回落；2 月至 3 月中旬资金

面均衡偏紧，市场逐渐修正对货币政策的预期，短端国债收益率再次快速走高，长端国债收

益率也快速上行；3 月下旬资金面逐渐缓解，央行连续公开市场净投放，市场情绪好转，国

债收益率下行。2025 年一季度 10 年期国债收益率从 1.6%上行至 1.81%，信用债方面，城投

债 3 年 AAA、3 年 AA+和 3 年 AA 分别上行了 23BP、20BP 和 15BP，配置价值凸显。

日申 1 年持主要是通过对国内外宏观经济态势、利率走势、收益率曲线变化趋势和信用

风险变化等因素进行综合分析，逐步优化组合久期，并加大利率债和银行二永债的交易力度，

持续优化组合配置，力求获得稳健的投资收益。

2、后市展望及下阶段投资策略

展望下一季度，在面临宏观环境不确定性增强的大环境下，货币政策将保持适度宽松，

利率大幅上行的风险相对较低。因此，我们认为，在货币政策可能进一步宽松的预期下，利

率整体预计将保持下行态势。同时，也需要密切关注与跟踪海外的不确定性以及全球的地缘

政治风险。

3、流动性风险分析

流动性风险方面，本产品持仓资产以标准化债权类资产为主，变现能力较强，同时注重

调优持仓结构，确保流动性处于合理水平。

苏银理财有限责任公司

2025 年 3 月 31 日

备注：本次披露内容解释权归苏银理财所有，不构成任何形式的法律要约或承诺。


	一、产品基本情况
	二、产品净值与业绩比较基准
	三、产品投资组合情况
	（一）期末理财产品持有资产情况
	（二）期末理财产品持有的前十项资产
	（三）非标资产情况
	（四）关联交易情况
	四.投资运作情况
	1、运作期回顾
	2、后市展望及下阶段投资策略
	3、流动性风险分析

