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§ 一. 重要提示

 1. 温馨提醒：理财非存款，产品有风险，投资需谨慎！

 2. 理财信息可供参考，详情请咨询理财经理，或在“中国理财网（www.chinawealth.com.cn）”查询该产品相关

信息。

 3. 兴银理财有限责任公司保留对所有文字说明的最终解释权。

§ 二. 产品基本情况

产品名称 天天万利宝稳利2号净值型理财产品L款

产品代码 9K218029

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7002020000029

产品运作方式 开放式

产品募集方式 公募

投资类型 固定收益类

报告期末产品份额总额 4,579,179,358.68份

投资币种 人民币

风险等级 R2

产品管理人 兴银理财有限责任公司

产品托管人 兴业银行股份有限公司

下属子份额的销售名称 下属子份额的销售代码 报告期末下属子份额的产品份额总数

稳利恒盈L 6个月 9K218029（适用【A】份额） 4,579,114,370.68

稳利恒盈L 6个月B 9K218129 64,988.00

注:本产品的业绩比较基准或业绩报酬计提基准等类似表述不是预期收益率，不代表产品的未来表现和实际收益，不构成对产品收益的承诺，仅供投资者
进行投资决定时参考。
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§ 三. 产品收益表现

报告期末，产品过往业绩如下：

产品销售代码
2023年

年化收益率(%)
2022年

年化收益率(%)
2021年

年化收益率(%)
2020年

年化收益率(%)
2019年

年化收益(%)
成立至今

年化收益率(%)

9K218029（适用
【A】份额）

3.69 2.45 4.01 3.80 -- 3.60

9K218129 -- -- -- -- -- 0.98

业绩比较基准（9K218029（适用【A】份额））：2.00%--3.50%

业绩比较基准（9K218129）：1.90%--3.40%

提示：
（1）产品展示的业绩比较基准为报告期末理财产品所在最新投资周期的业绩比较基准。
（2）天天万利宝稳利2号净值型理财产品L款成立于2019年 01月 08日，数据截止至2024年 09月 30日。过往业绩是由兴银理财有限
责任公司计算并确认后所提供的数据。
（3）近N月年化收益率（%）=（1+（当前复权单位净值/N月前复权单位净值-1）*100%）^（365/区间天数）-1。区间天数为产品前N
月（或首个披露的有效净值日期，不含该日）至报告期末有效净值日期（含该日）累计运作天数。展示区间起始时间为近N月的有效净
值日期，截止时间为本报告期期末。
    X年年化收益率（%）=（1+（X年最后一个有效复权单位净值/X-1年最后一个有效复权单位净值-1）*100%）^（365/区间天数）-
1。区间天数为该完整会计年度的天数。
    成立至今年化收益率（%）=（1+（当前市值/成立日市值-1）*100%）^（365/区间天数）-1。区间天数为产品成立日期（或首个披
露净值日期，不含该日）至报告期末净值日期（含该日）累计运作天数。
    复权单位净值体现单位净值序列及累计净值序列的波动和分红等情况。
（4）理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资须谨慎。

报告期末，产品净值表现具体如下：

产品代码 估值日期 产品份额净值 产品累计净值 产品资产净值

9K218029 2024年 9月 30日 1.00412 1.20501 4,598,046,654.88

销售代码 估值日期 产品份额净值 产品累计净值 产品资产净值

9K218029（适用
【A】份额）

2024年 9月 30日 1.00412 1.20501 4,597,981,438.04

9K218129 2024年 9月 30日 1.00352 1.00752 65,216.84

§ 四. 产品投资经理简介

    叶懿磊先生，复旦大学金融数学硕士，6年债券投资交易经验。2018年加入兴业银行资产管理部，现任兴银理财

固定收益部投资经理，主要负责债券投资和固收组合管理工作。专注固定收益投资，投资风格稳健，擅长宏观分

析，结合市场具体情况灵活运用组合策略。

4/8



天天万利宝稳利2号净值型理财产品L款2024年第三季度报告

§ 五. 报告期内产品的投资策略和运作分析

一、2024年三季度投资策略与运作回顾

    三季度债券市场波动加大，期间主要受到央行调控长端利率、超预期降息以及季末稳增长组合政策出台等因素

影响，整体呈现宽幅震荡走势；信用债市场则呈现“V”型走势，信用利差从收窄到历史极低位后出现持续走阔。回

顾三季度，债市行情可以分为三个阶段：

    第一阶段（7月初至8月初）：7月初，央行公告借入国债，在央行调控长端利率的担忧下，债券收益率曾一度

上行，但伴随超预期降息落地和银行存款利率进一步下调，配置和交易需求升温，收益率快速下行。信用利差则在

这个过程中全线收窄至历史极低位。

    第二阶段（8 月上旬至9 月下旬）：8月上旬，央行开始指导大行卖债和做市商限制长债做市，债券收益率快速

回调；此后伴随降准降息以及存量房贷利率下调预期，收益率重新开始下行，10年期国债收益率一度降至2.04%的低

点。此阶段，信用债市场虽有所修复，但在预防性流动性需求的预期下，表现弱于利率，信用利差不断走阔。

    第三阶段（9月下旬至9月底）：9月24日开始，国新办发布会拉股市、稳楼市、宽货币各项政策打包放出，政

治局会议提前讨论经济议题，一举扭转了市场的政策预期和风险偏好，债市出现大幅调整。信用债市场也在月底开

始出现抛售，利差进一步走阔。

    三季度整体来看，收益率方面 1年 NCD、1年国债、10年国债、30年国债、信用债3年AAA、3年 AA+、5年

AAA、5年 AA+分别变动-3BP、-17BP、-5BP、-7BP、+19BP、+20bp、+14bp、+18bp; 信用利差方面 3年 AAA、3年

AA+、5年 AAA、5年 AA+分别变动+25BP、+26BP、+22BP、+26BP。

    产品运作上，7月下旬超预期降息后，信用利差不断创新低过程中，产品逐步降低底仓信用债的占比和久期，增

强组合流动性；同时保留利率品种的交易仓位，逢高加仓二永债及中长久期利率债，进行波段操作，适时增厚组合

收益。

二、2024四季度投资策略展望

    四季度，债市短期预计继续维持区间震荡，重点关注交易性机会、品种选择。基本面来看，经济向上动能尤其

是持续性仍有待验证，若宏观调控政策不能明显发力，经济修复斜率较难大幅抬升。货币方面，货币宽松仍是当下

支持经济企稳回升的必要条件，二次降准、存量房贷利率调降、LPR和存款利率调降等预期下，利率不具备大幅上行

的基础。机构行为方面，资产荒的核心逻辑仍然存在，且当前债券收益率和利差水平已具备一定配置性价比。但四

季度，债市扰动明显增多，且不排除影响债券方向选择的因素发生，包括大规模财政刺激与政策落地、政府债发行

提速、投资者风险偏好回升、理财机构负债波动以及经济数据可能出现阶段性改善等。

    下阶段总体策略更加灵活调整久期，保持一定组合流动性，积极把握短期因素冲击调整带来的波段操作机会；

同时积极关注存单、中短期信用债等确定性更强的品种，受益于新一轮地方化债的中短期城投债，以及年底的机构

配置行情。

§ 六. 投资组合情况

1.报告期末产品资产组合情况
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序号 资产类型 直接投资占产品总资产的比例（%） 间接投资占产品总资产的比例（%）

1 现金及银行存款 9.04 29.20

2 同业存单 20.55 22.21

3 公募基金 0.00 0.77

4 拆放同业及债券买入返售 0.00 2.64

5 债券 31.33 40.23

6 非标准化债权类资产 4.95 4.95

7 委外投资 34.13 0.00

总计 100.00 100.00

2.报告期末杠杆融资情况

    报告期末本产品总资产未超过该产品净资产规模的140%，符合产品协议对本产品杠杆比例的要求。

3.投资组合的流动性风险分析

    流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产品的流动性风险一方面来自理

财份额持有人可在约定的开放日提出赎回其持有的理财份额，另一方面来自于若投资品种所处的交易市场不活跃，

可能带来资产变现困难或产品持仓资产在市场出现剧烈波动的情况下难以以合理价格变现的风险。 为防范无法支付

赎回款而产生的流动性风险，本理财产品管理人将合理安排所投资产期限，持续根据市场变化情况做好投资安排，

尽可能降低产品流动性风险，有效保障理财持有人利益。 报告期内，本理财产品管理人严格遵守相关法律法规以及

产品销售协议，对理财产品组合资产的流动性风险进行管理，报告期内未发生流动性风险。

4.报告期末资产持仓前十基本信息

序号 资产名称 资产规模 占产品资产净值的比例（%）

1 工商银行江门分行大额存单04 542,887,377.14 11.81

2 20农业银行永续债01 296,086,122.74 6.44

3 20民生银行二级 275,558,094.25 5.99

4 太平石化金租同业借款20240729002 200,785,890.85 4.37

5 24民生银行 CD144 197,986,294.79 4.31
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6 24北京农商银行 CD164 196,831,713.97 4.28

7 24九江银行 CD132 196,584,484.38 4.28

8 质押式逆回购 121,403,579.18 2.64

9 24河北银行 CD039 99,183,163.64 2.16

10 24珠海华润银行 CD061 98,897,460.95 2.15

5.报告期末持有非标准化债权类资产情况

序号 项目名称 融资客户
剩余融资期
限（天）

交易结构 风险状况

1
山西信托·粤企优选 2号集合资金信托
计划（广州分行广州开发区控股集团有

广州开发区控股集团有
限公司

24 信托贷款 正常

2 小米消金同业借款20240919001
重庆小米消费金融有限

公司
91 同业借款 正常

3 太平石化金租同业借款20240729002
太平石化金融租赁有限

责任公司
78 同业借款 正常

6.报告期间关联交易情况

6.1 理财产品在报告期末投资关联方发行、承销的证券的情况

资产名称 资产面额（元） 承销商/发行人

24九江银行 CD112 100,000,000.00 九江银行股份有限公司

24九江银行 CD132 200,000,000.00 九江银行股份有限公司

24山西建投4ABN001优先 30,000,000.00 兴业银行股份有限公司

22南安市贸MTN001 20,000,000.00 兴业银行股份有限公司

20迪荡新投 MTN002 40,000,000.00 兴业银行股份有限公司

22金霞发展 MTN002 40,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23厦门火炬MTN001 30,000,000.00
九江银行股份有限公司、厦门国际银行股
份有限公司、兴业银行股份有限公司

24财鑫投资 MTN001 20,000,000.00 兴业银行股份有限公司

24甘肃农垦MTN002(乡村振兴) 40,000,000.00 兴业银行股份有限公司

22经开国发PPN005 40,000,000.00 兴业银行股份有限公司
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22兴业资产 MTN001 10,000,000.00
兴业银行股份有限公司、兴业资产管理有

限公司

6.2 理财产品在报告期内其他关联交易

交易标的 交易金额（万元） 交易类型 关联方名称

兴瀚资管-兴添翼 52号集合资产管理计划 4.5757 管理费 上海兴瀚资产管理有限公司

天天万利宝稳利2号净值型理财产品L款 96.7000 销售服务费 兴业银行股份有限公司

天天万利宝稳利2号净值型理财产品L款 0.2334 销售服务费 九江银行股份有限公司

天天万利宝稳利2号净值型理财产品L款 35.4294 托管费 兴业银行股份有限公司

6.3 理财产品在报告期内中的重大关联交易

资产名称 资产面额（元） 交易类型 关联方名称

无

7.投资账户信息

序号 账户类型 账户编号 账户名称

1 托管账户 051010100100722043 兴业银行理财托管专户天天万利宝稳利2号L款

兴银理财有限责任公司

2024年 10月 25日
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